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به نام خدا 

سال مالی منتهی به 31 خرداد ماه 1400، سال پرفراز و نشیبی بود. از یک سو ادامه پاندمی کرونا باعث کاهش چشمگیری در رشد اقتصاد 
جهانی شده بود و از سوی دیگر با شروع واکسیناسیون گسترده در جهان، امید تازه‌ای در جهت رشد اقتصاد جهانی پدید آمد. به طوری که 
با بهبود تقاضا و محدودیت عرضه کالاها، قیمت بسیاری از کالاهای اساسی نیز پس از کاهش قابل توجه در این دوره، به سطوح قیمتی قبل از 
پاندمی کرونا بازگشت. در ایران نیز با وجود مسائلی چون وجود تحریم‌های بین‌المللی و شرایط اقتصادی حاکم، مطابق با گزارش بانک مرکزی 
جمهوری اسلامی ایران در خرداد 1400، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی به 3/6 درصد رسید. در این دوره بازار سرمایه کشور نیز با نوسانات 
قابل توجهی همراه بود، به طوری که شاخص کل بورس پس از یک روند صعودی تا مرداد ماه 1399، روند اصلاحی شدیدی را تجربه نمود و 

در نهایت بازدهی منفی هشت درصدی را برای سال مالی منتهی به 1400/3/31 به ثبت رساند.

برای عبور از شرایط سخت و تداوم خدمت‌رسانی به سهامداران محترم، رویکردهای مدیریت ریسک، 
ارتقای ساختار مالی گروه، مدیریت هزینه‌های مالی، ارتقای بهره‌وری سرمایه‌های انسانی و تجدید ساختار 
عملیات شرکت زیر چتری از برنامه‌محوری و تفکر استراتژیک اتخاذ شد. با عنایت الهی، اعتماد سهامداران و 
سخت‌کوشی مدیران و همکاران، حاصل تدابیر اتخاذ شده، رشد 126 درصدی درآمدهای عملیاتی، رشد 571 
درصدی سود خالص، رشد 166 درصدی حقوق صاحبان سهام و هم‌چنین کاهش هزینه‌های مالی به میزان42 

درصد در صورت‌های مالی تلفیقی نسبت به سال مالی گذشته بوده است. 
با وجود  افزایش سرمایه شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی  پرافتخارترین دوره  نماییم که  مفتخریم اعلام 
نوسانات شدید بازار سرمایه و خروج حجم قابل توجهی از نقدینگی توسط سهامداران حقیقی در ماه‌های اخیر، 
با مشارکت بیش از ۸۴ درصدی سهامداران که حاکی از حسن اعتماد به سهامداران گروه خوارزمی است، 
محقق شد. گروه سرمایه‌گذاری خوارزمی توانسته است در این ۱۲ ماه علاوه بر حل مسائل و مشکلات گذشته، 
زمینه‌‌های برداشتن گام‌های بلند رشد و توسعه را فراهم کرده و بر اهداف، برنامه‌ها و تعهدات سال گذشته 

جامه ی عمل بپوشاند. 
کمیته  کار  به  آغاز  و  شکل‌گیری  آن،  دستورالعمل‌های  اجرای  و  شرکتی  حاکمیت  نظام‌های  استقرار 
سرمایه‌گذاری، ‌تصویب و اجرای آئین‌نامه‌های مرتبط با مدیریت سرمایه‌های انسانی نیز از دیگر اقدامات 

شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی است.
برای تداوم اجرای برنامه‌ها در گروه، سیستم پایش و ارزیابی تحقق اهداف استراتژیک راه‌اندازی شده است 
و زمینه‌های اجرای برنامه دوساله، با هدف خلق بالاترین ارزش ممکن برای سهامداران از طریق بهره‌گیری 
هوشمندانه از فرصت‌های ناب سرمایه‌گذاری در دستور کار قرار دارد. با تقویت فرهنگ برنامه‌محوری در 
تمامی ارکان گروه و نهادینه‌سازی فرهنگ خلاقیت و نوآوری، سرآمدی در بازار سرمایه و درخشش نام گروه 
سرمایه‌گذاری خوارزمی دور از دسترس نخواهد بود. برای تحقق این چشم‌انداز و با توجه به شناخت وضع 
موجود و پیش‌بینی‌ شرایط اقتصادی در سال‌های آینده، اولویت‌های راهبردی گروه، سیاست‌گذاری برای توسعه، 
مدیریت فعال دارایی‌ها و سرمایه‌گذاری‌ها، توسعه سرمایه‌های انسانی، مدیریت فعال جریان نقدی و بهبود و 

توسعه ارتباطات و زیرساخت‌ها خواهد بود. 
اکنون که در سالی دیگر از خدمت به همه ذی‌نفعان شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی هستیم، امیدواریم با 
مدد الهی، همراهی سهامداران، تلاش مجدانه مدیران و کارکنان و همدلی سایر ذی‌نفعان، بتوانیم گام‌های استوار 
دیگری برداشته و رسالت خود که »ثروت‌ آفرینی پایدار برای نسل‌ها« ست را بیش از پیش عینیت بخشیم.
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پیام هیأت مدیره



 به نام خداوند جان و خرد

مرور اجمالی گزارش کارکرد شرکت ها و موسسات بزرگ اقتصادی در سال 1399، بدون توجه به برخی از مهمترین فراز و نشيب هاي اقتصادي، سياسي 
و اجتماعي همپای آن نه واقع بینانه است و نه ممکن.

تداوم اپيدمي کرونا و بروز پيامدهاي ناشي از آن ، تشديد تحريم هاي بين المللي، کاهش درآمدهاي ارزي، تنش هاي منطقه اي، مشکلات بازار ارز و کسري 
بودجه دولت، فضاي کسب و کار اقتصادي را با چالش های گوناگون و نااطميناني مواجه ساخت. با اين وجود گروه سرمايه گذاري خوارزمي تلاش نمود با 
همکاري مؤثرك اركنان و همراهي سهامداران محترم و تعامل اثربخش با ساير ذينفعان، مأموريت اصلي خود راك ه خلق بالاترين ارزش ممکن براي سهامداران 

است، به انجام رساند.

در سال مالي مورد گزارش، گروه سرمايه گذاري خوارزمي در بيست و چهارمين سال فعاليت خود، با اتکا به برنامه محوري، گام هاي مهمي در راستاي 
ارزيابي واقع بينانه از شرايط جديد و ارتقاي کارآمدي شرکت برداشت. موارد ذکر شده در ذيل تنها بخشي از اهم اقدامات انجام شده در واحدهاي وظيفه اي 

شرکت است که مرور آن گویای تلاش ها و زحمات هدفمند همکاران ما در گروه سرمایه گذاری خوارزمی است:
  در بخش مالی و توسعه منابع؛ اخذ حد اعتباری به میزان قابل توجهی از بانک‌ها جهت پیشبرد پروژه‌ها، مدیریت وثایق با هدف شناسایی و آزاد سازی وثایق مازاد 
و مولدسازی دارایی ها، مدیریت هزینه های مالی گروه سرمایه گذاری خوارزمی از طریق منابع مالی ارزان تر، بهبود و رفع موارد مطروحه در گزارش حسابرس مستقل و 
بازرس قانونی سنوات قبل در جهت ارتقای شفافیت، تدوین و اجرای برنامه توسعه سرمایه انسانی با تأکید بر جذب و نگهداشت منابع انسانی متخصص، آموزش و توسعه 

و ارتقای بهره وری ‏نیروی انسانی و اقدام برای اصلاح و بهبود فرآیندهای سازمانی.
 در بخش سرمایه گذاری و توسعه؛ مدیریت فعال سرمايه گذاري هاي بورسي و بازآرايي پرتفوي در چارچوب برنامه دو ساله، تحصيل  14،999ميليارد ريال و 
واگذاري 6،500 ميليارد ريال سهام شرکت هاي بورسي، برنامه‌ریزی و آماده‌سازی شرکت‌های واجد شرایط گروه جهت عرضه در بازار سرمایه، تدوین آئین نامه ها و 
دستورالعمل های حوزه سرمایه گذاری، رصد فعالانه فرصت های سرمایه‌گذاری، نظارت بر فرآیند بازارگردانی شرکت های مدیریتی و کنترلی و همچنین پایش و ارزیابی 

پیشرفت برنامه دو ساله در سطح شرکت اصلی و شرکت های گروه.
 در بخش شرکت ها و مجامع؛ تدوین ضوابط و مقررات لازم از جمله دستورالعمل راهبری معاونت شرکت ها و مجامع، تدوین دستورالعمل انتخاب مدیران در 

شرکت های تابعه، تدوین دستورالعمل ارزیابی عملکرد شرکت ها و برنامه ریزی خروج از شرکت های زیان ده و شرکت های غیرکنترلی سبد دارایی های غیربورسی.
 در بخش فناوری اطلاعات و ارتباطات؛ توسعه زیرساخت های نرم افزاری و سخت افزاری شرکت، اقدام برای مستندسازی و مکانیزه کردن فرآیندهای شرکت، 

راه اندازی سامانه ویدئو کنفرانس و جلسات آنلاین.

 در بخش روابط عمومی؛ توسعه تعاملات اثربخش با ذی نفعان، ارتباط با رسانه ها و اطلاع رسانی شفاف فعالیت ها و دستاوردهای شرکت.
 در بخش امور حقوقی و قراردادها؛ نظارت بر دعاوی و پرونده های شرکت های گروه، نظارت و اظهارنظر در مورد قراردادها و بررسی و رصد قوانین و شناسایی 

ظرفیت های پیش بینی شده در قوانین در جهت منافع شرکت و سهامداران.
 در بخش حسابرسی داخلی؛ تدوین و اجرای دستورالعمل انتخاب و ارزیابی عملکرد کمیته‌های ‏حسابرسی در شرکت‌های گروه، فعال‌سازی واحد حسابرسی داخلی و 

کمیته حسابرسی در تمام شرکت‌های گروه و نظارت بر اجرای صحیح کنترل‌های داخلی.
 در بخش دبیرخانه هیأت مدیره؛ برگزاری جلسات و مستندسازی وقایع و تدوین صورتجلسات، پیگیری مستمر مصوبات هیأت مدیره و ارائه گزارش از نتایج 

پیشرفت اجرای مصوبات.
در سطح شرکت های گروه سرمايه گذاري خوارزمي طي سال مالي مورد گزارش با کوشش و اهتمام شایسته مدیران و همکاران گام های استواری در 
جهت تحقق اهداف و زمینه سازی برای اجرای برنامه های توسعه ای برداشته شد که از اهم این اقدامات می توان به موارد زیر به تفکیک شرکت های گروه 

اشاره نمود:
 شرکت گروه خدمات بازار سرمایه الگوریتم؛ برنامه ریزی جهت افزایش سرمایه، ایجاد واحد تأمین مالی با هدف افزایش فعالیت های گروه، تأمین مالی اولین طرح 
سرمایه گذاری به صورت تأمین مالی جمعی، دریافت مجوز افزایش تعداد واحدهای صندوق دارا الگوریتم، افزایش سقف واحدهای صندق بازارگردانی کوشا الگوریتم، 
افزایش تعداد نمادهای تحت بازارگردانی صندوق بازارگردانی کوشا الگوریتم، تأسیس و اخذ مجوز صندوق جسورانه پويا الگوریتم، پذیره نویسی صندوق جسورانه رشد 

یکم پیشگام.
 شرکت توسعه برق و انرژی سپهر؛ تعیین تکلیف توافق‌نامه امهال تسهیلات خرید اقساطی نیروگاه شهید منتظرقائم و پرداخت بخشی از اقساط آتی، انجام تعمیرات 
اساسی تعدادی از واحدهای تولیدی نیروگاه، اخذ مجوز پروانه خرده‌فروشی برق، پذیرش هزینه مالی تسهیلات فروش اقساطی نیروگاه شهید منتظرقائم در سال مالی 
منتهی به 31 خرداد 1395 و 1398 به عنوان هزینه قابل قبول مالیاتی، درون‌سپاری تعمیرات بخشی از واحدهای نیروگاه، اصلاح ساختار مالی از طریق افزایش سرمایه، 

بهبود جریان وصول مطالبات از شرکت مدیریت شبکه برق ایران و انعقاد قرارداد مشاوره انجام عملیات بازار برق با سایر نیروگاه ها.
 شرکت تولید و توسعه ایستگاهی نیرو پارسه؛ توافق نهایی با شرکت مگاتوان خاورمیانه و وصول مطالبات معوق، ادامه پیگیری، رفع و تکمیل نواقص جهت تحویل 

پروژه فولاد سبا، برنامه‌ریزی و تأمین قطعات جهت تعمیرات اساسی دو دستگاه مولد نیروگاه تنکابن. 
 شرکت توسعه معادن صدر جهان؛ پیگیری و اخذ مجوزهای قانونی بهره‌برداری از معادن  و اکتشاف در محدوده‌های موجود، اجرای عملیات پیش تولید طلا از 
هیپ ها، نصب سنگ شکن، برنامه ریزی استقرار هیپ اصلی یک میلیون تنی، تجهیز آزمایشگاه، اجرای عملیات تأمین آب و برق و مواد مصرفی معدن طلای شادان در 

شرکت معادن و صنایع معدنی کارند صدر جهان.
 شرکت لابراتوارهای سینادارو؛ اتمام راه‌اندازی فاز یک پروژه توسعه و انتقال )خط فرآیند تولید اسپری(، راه‌اندازی دستگاه هواساز پروژه و بهره‌برداری از واحد 

آبسازی، انتقال تجهیزات خط آمپول و دستگاه BFS دوم به ساختمان جدید و برنامه‌ریزی و انجام اقدامات در خصوص کاهش دوره وصول مطالبات.
 شرکت توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی؛ اصلاح ساختار مالی از طریق تسویه تسهیلات مالی و آزادسازی وثائق مربوطه و توسعه سرمایه‌گذاری ها در شرکت های گروه.

 شرکت توسعه ساختمان خوارزمی؛ خروج از زیان دهی و اصلاح ساختار مالی، حل و فصل برخی از پرونده های حقوقی، برنامه‌ریزی جهت فعال نمودن عملیات 
شرکت، مولدسازی دارایی های شرکت، بازپرداخت بخش عمده تسهیلات مالی با بخشودگی جرائم.

 شرکت تجارت گستران خوارزمی؛ توقف روند زیان‌دهی و دستیابی به سود عملیاتی، پیگیری پرونده‌های قضایی و وصول مطالبات سنواتی.
 شرکت نفت و گاز و پتروشیمی زیما؛ پیگیری پرونده قضایی شرکت و حصول رأی محکومیت فروشنده در حکم دادگاه، بررسی و مطالعه پروژه‌ها و طرح های تولیدی 

و صنعتی. 
 در پايان، تأکید می‌شود که عزم و اراده برای توسعه سرمایه‌گذاری‌ها در گروه سرمایه‌گذاری خوارزمی، امری است جدی و متکی بر برنامه‌ریزی واقع‌بینانه به پشتوانه 
برخورداری از نیروهای کارآمد، با فرهنگ سازمانی منسجم و مبتنی بر تخصص، تجربه، صداقت، صمیمیت و پویایی که با احساس مسئولیت در خصوص امانتداری 
از منافع هزاران سهامدار گرانقدر این مجموعه همراه می باشد. در این راستا ضمن قدرداني از همراهي و اعتماد سهامداران محترم و تلاش هاي بي وقفه تمامي همکاران 
ساعی و توانمند گروه سرمايه گذاري خوارزمي، اميداست با تکيه بر لطف بيکران پروردگار متعال، در سال مالي پیش رو، بتوانيم با هدایت راهبردی هيأت مديره محترم 
شرکت، تلاش هاي مديران گرانمايه و تمامي همکاران ارجمند گروه سرمايه گذاري خوارزمي، در چارچوب برنامه هاي مدون، ضمن ارتقای جايگاه گروه در فضاي اقتصادي 
کشور وکمک به کارایی و شفافیت بیش از پیش بازار سرمایه، شاهد خلق ارزش براي تمامي ذي نفعان به ویژه سهامداران گرانقدر در راستاي تحقق شعار »ثروت آفريني 

پايدار براي نسل ها« باشيم.

                                                                                                  سید رضا موسوی  
                                                                                                         مدیر عامل  
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مروری بر

وضعیت اقتصادی
ایران و جهان



شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

مروری بر وضعیت اقتصاد جهان

با آغاز سال 1399 و افزایش شیوع کرونا در دنیا، بازارهای مالی جهان 
نوسانات شدیدی را تجربه نمودند. شیوع گسترده کرونا و تدابیر احتیاطی 
دولت ها از جمله تعطیلی های گسترده سبب شد تا اقتصاد جهانی به خصوص 
در حوزه های خدمات و تجارت، با انقباض شدیدی مواجه شود. در پاسخ 
به این رکود گسترده، دولت ها بویژه در کشورهای توسعه یافته با اجرای 
بسته های حمایتی مالی تلاش کردند تا هم از آسیب دیدگان کرونا حمایت 
کنند و هم با افزایش تقاضا از شدت رکود بکاهند. بانک های مرکزی نیز با 
اجرای سیاست های انبساطی پولی و کاهش شدید نرخ بهره، سعی کردند 
میزان تقاضا و سطح فعالیت های اقتصادی را افزایش دهند. علیرغم همه 
این تدابیر، نهایتاً اقتصاد جهانی در سال 2020 با رشد منفی روبرو شد. با 
شروع واکسیناسیون گسترده در سطح جهان در سال 2021، که امید می رود 
کاهش شدت شیوع بیماری کرونا را به همراه داشته باشد، پیش بینی می شود 
که اقتصاد جهان در سال های 2021 و 2022 با رشد مثبت مواجه شده و 
به تدریج خود را از رکود ناشی از کرونا بازیابی کند. بر اساس پیش بینی 
صندوق بین المللی پول، اقتصاد جهانی در سال 2021 معادل 6 درصد و در 

سال 2022 معادل 4/4 درصد رشد خواهد داشت. 
سیاست های انبساطی مالی دولت چین در سال 2020 سبب شد که تقاضا 
برای کالاهای پایه افزایش یابد و در نتیجه، قیمت نفت و بویژه فلزات، پس 
از یک افت در ابتدای 2020، از میانه این سال شروع به افزایش نموده و 
حتی از سطح قیمت ها در دوران پیش از کرونا نیز بالاتر رفتند. در حال 
حاضر نرخ بهره پایین و افزایش تقاضای جهانی سبب می شود که قیمت 
کالاهای پایه با افت قابل توجهی روبرو نشوند اما بتدریج، با افزایش نرخ 

پیش‌بینی 2022 پیش‌بینی 2021 2020 2019

4.4 6 -3.3 2.8 جهان

 رشد اقتصادی
3.6 5.1 -4.7 1.6 کشورهای پیشرفته
5 6.7 -2.2 3.6 اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه
3.7 4 -3.4 0.8 MENA کشورهای
1.7 1.6 0.7 1.4 کشورهای پیشرفته

4.4تورم 4.9 5.1 5.1 اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه
8.5 12.4 10.6 7.6 MENA کشورهای
6.5 8.4 -8.5 0.9 جهان

7حجم تجارت 9.7 -9.2 1.4 کشورهای پیشرفته
6.9 11 -6.7 -0.2 اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه

پیش‌بینی صندوق بین‌المللی پول از رشد اقتصادی، تورم و حجم تجارت جهانی در سال‌های 2021 و 2022 

منبع: داده‌های چشم‌‌انداز اقتصاد جهانی، صندوق بین‌المللی پول )IMF(، ژوئن 2020

بهره از سوی بانک های مرکزی جهان، احتمال می رود که قیمت کالاهای پایه 
کاهش معناداری نسبت به اوج قیمت آن ها در سال 2021 داشته باشد. بر 
اساس پیش بینی بانک جهانی )در گزارش ماه آوریل(، متوسط قیمت فلزات 
در سال 2022 نسبت به متوسط قیمت آن در سال 2021 حدود 20 درصد 

کاهش خواهد یافت.
 با افزایش بی سابقه تورم در آمریکا طی ماه های اخیر، این احتمال وجود 
دارد که بانک مرکزی آمریکا حتی زودتر از آن زمانی که انتظار می رفت 
اقدام به نرمال سازی سیاست پولی )افزایش نرخ بهره و توقف سیاست های 
تسهیل مقداری )Quantitative Easing(( نماید. تورم ماهانه در ماه های 
اخیر آمریکا به سطوحی رسیده که در صورت تداوم، نرخ های تورم سالانه 
بالاتر از 3 یا 4 درصد را ایجاد می کند که به صورت معناداری بالاتر از 
هدف گذاری تورم در این کشور است. برخی اقتصاددانان به بانک مرکزی 
آمریکا هشدار داده اند که استمرار این شرایط ممکن است با افزایش انتظارات 
تورمی در آمریکا به سطوحی بالاتر از تورم هدف گذاری شده، کنترل تورم 
را از دست بانک مرکزی خارج کند و لذا توصیه می کنند که بانک مرکزی 
آمریکا هرچه زودتر نرخ بهره را افزایش دهد. همچنین لازم به ذکر است 
که دولت ها در طول دو سال اخیر و در برنامه های اقتصادی مقابله با رکود 
ناشی از کرونا، تأمین مالی برای اجرای سیاست های انبساطی مالی را از طریق 
انتشار اوراق بدهی و افزایش بدهی های خود اجرایی کرده اند که این موضوع 
در سال های آینده احتمال دارد مشکل بحران بدهی ها را برای این کشورها 

به دنبال داشته باشد.

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران

ظهور بیماری کرونا و به دنبال آن کاهش حجم تجارت جهانی و همچنین بسته شدن مرزها در جهت جلوگیری از گسترش بیماری کرونا و از سوی دیگر، 
خروج آمریکا از برجام و تحمیل دوباره تحریم های بین المللی، موجب تشدید عدم اطمینان، ایجاد انتظارات منفی و افزایش نوسانات قیمتی در بسیاری از 
بازارها در طول سال 1399 گردید. نرخ ارز در اثر این شرایط نوسان داشت، بازار مسکن نیز دچار التهاب شد و قیمت هر مترمربع آپارتمان مسکونی در 

شهر تهران تقریباً به دو برابر افزایش یافت. 
اما مهمتر از آن، بازار سهام با حرکت از محدوده ی 500 هزار واحد در ابتدای سال 1399، به بیش از 2 میلیون واحد در نیمه سال رسید و رشد بیش 
از 300 درصدی را شاهد بود. البته، از نیمه سال و در پی برخی اتفاقات، بازار سهام شاهد اصلاح های مکرر در قیمت سهام بود و با خروج نقدینگی از بازار، 

شاخص تا محدوده ی 1.100.000 واحد کاهش یافت.
بر اساس آخرین اطلاعات منتشرشده از سوی بانک مرکزی، در پایان خرداد ماه 1400 نسبت به زمان مشابه سال قبل، نقدینگی 39/4 درصد و پایه پولی 

30/7 درصد رشد داشته است. بر این اساس پایه پولی به 5.009 هزار میلیارد ریال و حجم نقدینگی به 37.054 هزار میلیارد ریال رسیده است.
بر اساس تحلیل های منتشره از سوی بانک مرکزی به نظر می رسد که بخشی از رشد پایه پولی در یک سال منتهی به آخر خرداد سال 1400 ناشی از 
رشد خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی بوده است. این رشد عمدتاً متاثر از تجدید ارزیابی و تسعیر ارز با نرخ بالاتر و فروش بخشی از دارایی های ارزی 

صندوق توسعه ملی از سوی دولت به بانک مرکزی بوده است.

در نمودار زیر روند تورم و رشد اقتصادی کشور ارائه شده است:
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بررسی روند نرخ تورم و رشد اقتصادی کشور برای یک دهه‌ی اخیر
منبع: مرکز آمار و بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

بر اساس محاسبات و آمار مقدماتی، رشد اقتصادی کشور در سال 1399 به قیمت پایه )به قیمت‌های ثابت سال 1390( نسبت به سال قبل به ترتیب )با 
11نفت( 3/6 درصد و )بدون نفت( 2/5 درصد بوده است. 
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

مروری بر بازار سرمایه

شاخص بورس پس از افزایش 443 درصدی در سال مالی منتهی به 1399/3/31، تحت تأثیر افزایش نرخ تورم، افزایش نرخ ارز، رشد نقدینگی و 
سیاست های دولت جهت سوق دادن سرمایه های خرد به بخش مولد اقتصاد از طریق بازار سرمایه به روند صعودی خود ادامه داد و از 1,300,812 
واحد در تاریخ 1399/4/1 به عدد 2,078,547 واحد در اواسط مرداد ماه 1399 رسید؛ لیکن از اواسط مرداد ماه، هیجانات در بازار سرمایه فروکش کرد 
و شاخص روند اصلاحی شدیدی را تجربه نمود و در نهایت به دلیل ایجاد خوشبینی به گشایش های بین المللی و کاهش انتظارات تورمی، بازدهی منفی 

8 درصدی را برای سال مالی منتهی به 1400/3/31 به ثبت رساند.
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نمودار روند شاخص بورس از 1399/4/1 الی 1400/3/31

روند P/E گذشته نگر )TTM( بازار سرمایه نیز همگام با شاخص بورس از 27 واحد در تیر ماه 1399 تا حدود 38 واحد در مرداد ماه 1399 افزایش 
یافته و پس از آن با توجه به روند نزولی شاخص، به عدد 10/7 واحد در پایان خرداد ماه 1400 کاهش یافت. 
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نمودار روند P/E گذشته نگر از 1399/4/1 الی 1400/3/31

همانگونه که ملاحظه می‌گردد طی سال مالی مورد گزارش، حجم و ارزش معاملات انجام شده در بورس و اوراق بهادار تهران به ترتیب با رشد 26 
و 127 درصدی نسبت به دوره مشابه قبل مواجه شدند. همچنین ارزش بازار در پایان سال مالی منتهی به خرداد 1400 نسبت به پایان سال مالی قبل 

معادل 2 درصد کاهش یافته است.

ارزش معاملات
 )میلیارد ریال(

حجم معاملات
 )میلیون سهم(

ارزش بازار پایان دوره
)میلیارد ریال( شرح

24.170.797 2.080.679 46.659.653 یک ساله منتهی به 1400/03/31

10.631.204 1.649.291 47.597.388 یک ساله منتهی به 1399/03/31

127 26 )2( میزان تغییر )درصد(

منبع: tse.ir )گزارش عملکرد بازار اوراق بهادار(
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 2
شرکت

سرمایه گذاری
خوارزمی

نیروگاه شهید منتظر قائم
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مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی
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نرخ بازده حقوق مالکانهنرخ بازده دارایی

نرخ بازده دارایی و نرخ بازده حقوق مالکانه شرکت اصلی )درصد(

25/1

45/8

5/6

7/9 20/5

49/2

1400/03/311399/03/311398/03/31
سال مالی منتهی بهسال مالی منتهی بهدرصد رشدسال مالی منتهی به

23.396.7452.403.465

22.654.8282.248.363

2.24115.015

22.048.7911.384.435

0)114.212(

1.336.5221.674.500

درآمد عملیاتی

سود عملیاتی

درآمدهای غیرعملیاتی

سود خالص )پس از کسر مالیات(

تعدیلات سنواتی
وجوه نقد حاصل از 
فعالیت‌های عملیاتی لی
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تجدید ارائه شده

6.716.676 248

247

44

286

0

26

6.521.641

1.556

5.705.679

0

1،۰۶3،411

47،936،87024.761.193

3.320.3807.313.108

12.500.000

5.970.617

12.500.000

-

44،616،49017،448،۰۸۵

جمع دارایی‌ها

جمع بدهی‌ها

سرمایه ثبت شده

افزایش سرمایه در جریان
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)36(
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97

27.852.256

5.198.492
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-

22.653.764

18.700.000.00012.500.000.000

-40

1.396

تعداد سهام 
در زمان برگزاری مجمع

سود نقدی هر سهم - ریال
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به 
 50

-

12.500.000.000

50

1.812

% 45/8% 5/6

% 49/2% 7/9

نرخ بازده دارایی‌ها
نرخ بازده حقوق مالکانه     
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خ 
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رص

124 )د

96

% 20/5

% 25/1

5452 تعداد کارکنان - نفر )پایان سال(

ت
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س

054

2.38632

 گزیده اطلاعات شرکت اصلی

50/000/000

40/000/000
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20/000/000

0
1398/03/31 1399/03/31 1400/03/31

دارایی

دارایی، بدهی و حقوق مالکانه شرکت اصلی )میلیون ریال(

حقوق مالکانه بدهی
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20/000/000

10/000/000

0
1398/03/31 1399/03/31 1400/03/31

درآمد عملیاتی، سود عملیاتی و سود خالص شرکت اصلی )میلیون ریال(

سود خالص اصلیسود عملیاتی اصلی درآمد عملیاتی اصلی
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

تجدید ارائه شده

1400/03/311399/03/311398/03/31
سال مالی منتهی بهسال مالی منتهی بهدرصد رشدسال مالی منتهی به

45.365.89111.773.806

37.535.2505.339.422

215.42290.497

37.973.1201.979.749

0)622.100(

17.013.6867.082.373

20.095.579

12.513.429

38.189

5.655.234

0

6.785.595
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200
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571

0
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درآمد عملیاتی

سود عملیاتی

درآمدهای غیرعملیاتی

سود خالص )پس از کسر مالیات(

تعدیلات سنواتی
وجوه نقد حاصل از 
فعالیت‌های عملیاتی

18.700.000.00012.500.000.000

-40

3،2411.440

12.500.000.000

50

1.825

50

وط
مرب
ت 

لاعا
اط

هم
 س
هر
به 
 

تعداد سهام 
در زمان برگزاری مجمع

سود نقدی هر سهم - ریال

ارزش دفتری هر سهم - ریال

15291964 1920 )20(

ت
لاعا

 اط
ایر

س

تعداد کارکنان - نفر )پایان سال(

% 41/6% 3/6

% 62/7% 11

% 9/1

% 24/8

358

153 ده
باز
خ 
 نر

د(
رص

نرخ بازده دارایی‌ها )د
نرخ بازده حقوق مالکانه

)ارزش ویژه(

91.312.13054.420.993

30.702.58436.415.105

12.500.00012.500.000

60.609.54618.005.888

62.335.985

39.526.996

12.500.000

22.808.989
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( 

جمع دارایی‌ها

جمع بدهی‌ها

سرمایه ثبت شده

جمع حقوق مالکانه

5.970.617- --افزایش سرمایه در جریان

78
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0
1398/03/31 1399/03/31 1400/03/31

نرخ حقوق مالکانهنرخ بازده دارایی

نرخ بازده دارایی و نرخ بازده حقوق مالکانه تلفیقی )درصد(

24/8

62/7

11
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9/1

41/6

 گزیده اطلاعات تلفیقی
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دارایی، بدهی و حقوق مالکانه تلفیقی )میلیون ریال(
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0
1398/03/31 1399/03/31 1400/03/31

بدهی

درآمد عملیاتی، سود عملیاتی و سود خالص تلفیقی )میلیون ریال(

سود خالص تلفیقیسود عملیاتی تلفیقی درآمد عملیاتی تلفیقی
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

موسسه توسعه همیاری سپهر

آرمان اندیشان رستاک

گروه مالی سپهر صادرات

گروه مالی بانک مسکن

سرمایه‌گذاری تأمین‌آتیه مسکن

سایر سهامداران حقوقی)303 سهامدار(

سهامداران حقیقی )228.104 سهامدار(

% 20/19

% 8/61

% 9/55

% 6/02

% 9/01

% 3/11

% 43/51

شركت سرمايه‌گذاري خوارزمي )سهامي عـام( در تاريخ 1376/04/07 تحت شماره 131722 در اداره ثبت شركت‌های تهران به ثبت رسيد. 
نشانی مرکز اصلی شرکت سعادت آباد، بلوار فرهنگ، نبش خیابان 24 شرقی، پلاک 18 و محل فعالیت اصلی آن در شهر تهران واقع است.

الف - سرمایه‌گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه‌گذاری صندوق‌ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای شرکت‌ها، موسسات یا 
صندوق‌های سرمایه‌گذاری با هدف کسب انتفاع

ب - سرمایه‌گذاری در سایر اوراق بهادار و مسکوکات، فلزات گران بها، گواهی سپرده بانکی و سپرده‌های سرمایه‌گذاری نزد بانک‌ها و 
موسسات مالی اعتباری مجاز و سرمایه‌گذاری در سایر دارایی‌ها از جمله دارایی‌های فیزیکی، پروژه‌های تولیدی و پروژه‌های ساختمانی با هدف 

کسب انتفاع
ج - ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله پذیرش سمت در صندوق‌های سرمایه‌گذاری، تأمین مالی بازارگردانی اوراق بهادار، 

مشارکت در تعهد پذیره نویسی اوراق بهادار، تضمین نقد‌شوندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار

طی سال مالی مورد گزارش فعالیت شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی )سهامی عام(، سرمایه گذاری در بازار سرمایه و فعالیت شرکت‌های 
فرعی آن، عمدتاً در زمینه‌های تولید برق، احداث ساختمان، خدمات بازار سرمایه، تولید دارو، عملیات اکتشافی معادن و تولید و واردات و 

صادرات است.

سرمایه شرکت در بدو تأسیس مبلغ 100 میلیارد ریال )شامل تعداد 100،000،000 سهم به ارزش اسمی هر سهم 1،000 ریال( بوده که طی 
چند مرحله، در سال مالی منتهی به 31 خردادماه 1400 به مبلغ 18.700 میلیارد ریال افزایش یافته است و در تاریخ 1400/06/10 در اداره 
ثبت شرکت‌ها به ثبت رسیده است. ضمناً مجمع اختیار عملی نمودن افزایش سرمایه را از مبلغ 18.700 میلیارد ریال تا سقف 50.000 میلیارد 
ریال از محل مطالبات حال شده، آورده نقدی، سود انباشته و اندوخته سرمایه ای به مدت دو سال از تاریخ مجمع فوق العاده )1399/12/25(، 

با اخذ مجوزهای لازم از سازمان بورس و اوراق بهادار در یک یا چند مرحله، در اختیار هیأت‌مدیره شرکت قرار داده است.

کلیاتی درباره شرکت
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1389/05/27 1390/07/13 1391/12/15 1393/05/27 1394/06/01 1400/06/10

19.000.000
18,000,000
17,000,000
16,000,000
15,000,000
14,000,000
13,000,000
12,000,000
11,000,000
10,000,000
9,000,000
8,000,000
7,000,000
6,000,000
5,000,000
4,000,000
3,000,000
2,000,000
1,000,000

0

تغییرات سرمایه شرکت )میلیون ریال(

ترکیب 
سهامداران 
شرکت

2,449,650

3,895,000

4,685,307

10,000,000

12,500,000

18,700,000
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

شرکت از منظر بورس اوراق بهادار

۱- وضعیت معاملات و قیمت سهام

   شرکت در تاریخ 1388/10/09 در بورس اوراق بهادار تهران در گروه سرمايه‌گذاري‌ها با نماد »وخارزم« درج شده و سهام آن برای اولین بار در تاریخ 
1390/03/02 مورد معامله قرار گرفته است.

وضعیت سهام شرکت طی 3 سال اخیر به شرح زیر بوده است:

تعداد سهام سال مالی منتهی به
معامله شده

ارزش سهام معامله شده 
ارزش بازارتعدادروزهای معاملاتی)میلیون ریال(

)میلیون ریال(
 قیمت سهم 

)ریال(
سرمایه 
)میلیون ریال(

1398/03/3112,739,030,65014,401,81823316,887,5001.35112.500.000
1399/03/31۱۶،۸۴۰،۰۹۰،۴۶۹۹۰،۱۷۷،۹۰۶۲۲۳۱۶۴،۷۵۰،۰۰۰۱۳،۱۸۰۱۲،۵۰۰،۰۰۰
1400/03/3114،418،865،115173،636،21922280،709،2004،31612،500،000

ارزش بازار سهام شرکت‌های سرمایه‌گذاری تحت تأثیر خالص ارزش دارایی این شرکت‌ها می‌باشد. نوسانات ارزش بازار سهام شرکت سرمایه‌گذاری 
خوارزمی نیز در سال گذشته، متأثر از روند کلی بازار سهام رخ داده است. جدول زیر ارزش بازار سهام شرکت سرمایه گذاری خوارزمی را نشان می دهد:

ارزش بازار در تاریخ 
1399/04/01

ارزش بازار پس از بازگشایی نماد 
بعد از برگزاری مجمع

)ارقام به میلیارد ریال(

ارزش بازار در تاریخ 
1400/03/31 
)ارقام به میلیارد ریال(

بیشترین ارزش بازار طی سال مالی 
منتهی به تاریخ 1400/03/31

کمترین ارزش بازار طی سال مالی 
منتهی به تاریخ 1400/03/31

164,625133,62580,709257,62563,038

همچنین نمودار زیر روند تغییرات ارزش بازار سهام شرکت سرمایه گذاری خوارزمی را در دوره یکساله منتهی به تاریخ 1400/03/31 نشان می دهد:

2- وضعیت نقد شوندگی سهام و کیفیت افشای اطلاعات شرکت

ارتقای شاخص های شفافیت و کیفیت افشای اطلاعات همواره مورد توجه شرکت بوده و تمامی اطلاعات مطابق قوانین سازمان بورس و اوراق بهادار، افشا و در 
دسترس عموم سرمایه گذاران قرار گرفته است.

نسبت حجم معاملات خرد به میانگین موزون سرمایه در سال های مالی 1400/03/31 و 1399/03/31 به ترتیب 1/12 و 1/35 است که حاکی از 
کاهش 17 درصدی گردش سهام خوارزمی در بازار سرمایه است.

میزان سهام شناور آزاد شرکت سرمایه گذاری خوارزمی براساس ضوابط مندرج در دستورالعمل های سازمان بورس و اوراق بهادار که به صورت 
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فصلی محاسبه و گزارش می گردد، در پایان خرداد ماه 1400 معادل 50/37 درصد می باشد که شرکت را در جایگاه 52 درمیان 511 شرکت بورسی 
و فرابورسی )به جز شرکت های بازار پایه( قرار می دهد.

شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی از نظر قدرت نقدشوندگی، حجم  و تناوب داد و ستد و تأثیرگذاری سهام در بین 50 شرکت بورس قرار دارد.

محیط حقوقی شرکت

ضمناً با ابلاغ دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت‌های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران مصوب 97/04/27، عملیات شرکت متناسب 
با این دستورالعمل ارتقا یافته است.

قانون تجارت و 
اصلاحیه‌های بعدی آن

اساسنامه و مصوبات 
مجمع و هیأت‌مدیره

قانون 
مالیات‌های مستقیم

دستورالعمل‌ها و
 آئین‌نامه‌های سازمان بورس

 و اوراق بهادار 
از جمله دستورالعمل اجرایی افشاي 

اطلاعات شرکت‌هاي ثبت شده 
نزد سازمان بورس و اوراق بهادار، 
دستورالعمل اجرایی نحوه انجام 
معاملات در بورس و فرابورس

و سایر مقررات مرتبط

قانون کار 
و تأمین اجتماعی

آئین‌نامه‌ها و 
دستورالعمل‌های
 داخلی شرکت

استانداردهای 
حسابداری

سایر قوانین

مهم‌ترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

مروری بر عملکرد مالی و عملیاتی شرکت اصلی در سال جاری

تجدید ارائه شده

تجدید ارائه شده

سایر هزینه ها

تغییرات افزایش )کاهش(1400/03/311399/03/31
)ميليون ريال()ميليون ريال()ميليون ريال(

درآمدهای عملياتي

2,969,846  2,393,357  5,363,203  درآمد سود سهام

(519)3,547  3,028  درآمد سود تضمين شده

14,005,398  4,127,058  18,132,456  سود حاصل ازفروش سرمايه‌گذاري‌ها

(297,831)147,000  (150,831)سود )زیان( حاصل ازتغییر ارزش سرمایه‌گذاری‌ها 

3,175  45,714  48,889  سایر درآمدها 

16,680,069  6,716,676  23,396,745  جمع درآمدهاي عملياتي

هزينه‌هاي عملياتي

(84,160)(192,170)(276,330)هزينه‌هاي اداري و عمومي

(465,587)(2,865)(462,722)

546,882 (195,035)(741,917)جمع هزینه های عملیاتی

16,133,187  6,521,641  22,654,828  سود عملياتي

207,346  (813,584)(606,238)هزينه‌هاي مالي 

1,556685  2,241   ساير درآمدها و هزينه‌هاي غيرعملياتي

208,031  (812,028)(603,997)خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

16,341,218  5,709,613  22,050,831  سود خالص قبل از ماليات

1,894  (3,934)(2,040)مالیات سال‌هاي قبل

1,894  (3,934)(2,040)هزینه مالیات بر درآمد

16,343,112  5,705,679  22,048,791  سود خالص

 سود پايه هر سهم

356884  1,240  عملياتي- ريال

11  (44)(33)غير عملياتي- ريال

312895 1,207 سود پايه هر سهم- ريال

۲- صورت وضعیت مالی
تغییرات افزایش )کاهش(1400/03/311399/03/31
)ميليون ريال()ميليون ريال()ميليون ريال(

دارایی ها
دارایی‌هاي غيرجاري

(12,710)457,405  444,695  دارایی‌هاي ثابت مشهود
0  1,842,453  1,842,453  سرمایه‌گذاری در املاک

(330)490  160  دارایی‌هاي نامشهود
5,245,013  15,218,209  20,463,222  سرمایه‌گذاری‌هاي بلند مدت

)390،305(1،797،511 1,407,206  دريافتني‌هاي بلند مدت
802,231  0  802,231  ساير دارایی‌ها

5،643،899 19،316،068 24,959,967  جمع دارایي‌هاي غيرجاري
دارایی‌هاي جاري

(949)5,495  4,546  پيش پرداخت‌ها
4،906،800 1،903،616 6,810,416  دريافتني‌هاي تجاري و سایر دریافتنی‌ها

9,459,728  6,576,548  16,036,276  سرمایه‌گذاری‌هاي کوتاه مدت
75,136  50,529  125,665  موجودي نقد

14،440،715 8،536،188 22,976,903  جمع دارایی‌هاي جاري
20،084،614 27،852،256 47,936,870  جمع دارایی‌ها

حقوق مالکانه و بدهی‌ها
حقوق مالکانه

12,500,0000  12,500,000  سرمايه
5,970,617 5,970,6170 افزایش سرمایه در جریان

1,250,000620،000  1,870,000  اندوخته قانوني
12,807,457  6,628,649  19,436,106  ساير اندوخته‌ها

 (731,682)   0)731,682(سهام خزانه
5,571,4492،275،1153،296،334سود )زيان( انباشته

22،653،76421،962،726 44,616,490  جمع حقوق مالکانه
بدهي‌ها

بدهي‌هاي غيرجاري
2,598  24,980  27,578  ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان

2,598  24,980  27,578  جمع بدهي‌هاي غيرجاري
بدهي‌هاي جاري

(2,122,266)2,214,170  91,904  پرداختني‌هاي تجاري و سایر پرداختنی‌ها
56,679  334,723  391,402  سود سهام پرداختني

184,877  2,624,619  2,809,496  تسهيلات مالي
(1,880,710)5,173,512  3,292,802  جمع بدهي‌هاي جاري

(1,878,112)5,198,492  3,320,380  جمع بدهي‌ها
20،084،614 47،936،87027،852،256جمع حقوق مالکانه و بدهي‌ها

۱- صورت سود و زیان 
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% 3

% 17

% 17

% 1

% 1

% 1

% 13

% 1

% 7

واسطه گری های مالی 39 %

استخراج کانه های فلزی 

ماشین آلات و دستگاه های برقی 

استخراج نفت گاز و خدمات جنبی جز اکتشاف 

انبوه سازي، املاک و مستغلات 

عرضه برق ،گاز، بخار و آب گرم  

بیمه و صندوق بازنشستگی بجز تأمین اجتماعی 

سایر واسطه گری های مالی 

مواد و محصولات شیمیایی

سایر صنایع 

 

% 30

% 19

% 10

% 7

% 7

% 1

% 4

% 11

% 11

صنعت بانکداری

محصولات شیمیایی

فلزات اساسی

رایانه و فعالیت های وابسته به آن

مواد و محصولات دارویی

استخراج کانه‌های فلزی

فعالیت‌های کمک به نهادهای مالی واسط/ مخابرات

سیمان آهک و گچ

ترکیب پرتفوی 
غیربورسی
)درصد( 

ترکیب پرتفوی 
بورسی
)درصد( 

شرکت های چند رشته‌ای صنعتی

%52%48

خلاصه وضعیت پرتفوی شرکت اصلی
در تاریخ 1400/03/31
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خارج از بورس
بر حسب بهای تمام شده )16,312,545 میلیون ریال(

بورسی
بر حسب بهای تمام شده )15,245,468 میلیون ریال(
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

۳- نسبت‌های مالی در شرکت اصلی

نسبت های اهرمی )درصد(

تغییرات افزایش )کاهش(1400/03/311399/03/31واحدشرح
367%37/48/0مرتبهنسبت پوشش هزینه بهره

(63)%719درصدنسبت بدهی
(69)%723درصدنسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

نسبت‌های سودآوری )درصد(

تغییرات افزایش )کاهش(1400/03/311399/03/31واحدشرح
124 %45/820/5درصدبازده دارایی

96 %49/425/2درصدبازده حقوق مالکانه )ارزش ویژه( 

4- روند تغییر در سود هر سهم در شرکت اصلی

1398/03/31 1399/03/31 1400/03/31 سال مالی منتهی به 
12,500,000 12,500,000 12,500,000 سرمایه )میلیون ریال(
 2,248,363 6,521,641 22,654,828 سود عملیاتی )میلیون ریال(
 1,384,435 5,705,679 22,048,791 سود خالص )میلیون ریال(

 111 312 1,207 سود هر سهم )ریال(
 40 50 - سود نقدی هر سهم )ریال(

 500,000 625,000 - سود سهام مصوب )میلیون ریال(

سرمایه شرکت در تاریخ 1400/06/10 مبلغ 6.200 میلیارد ریال افزایش یافته است؛ لذا سرمایه شرکت در تاریخ برگزاری مجمع مبلغ 18.700 میلیارد 
ریال است.

5- اطلاعات تعهدات مالی آتی شرکت اصلی
شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی تعهدات مالی آتی ندارد و بدهی‌های احتمالی موضوع ماده 235 اصلاحیه قانون تجارت نیز به شرح زیر است:

1399/03/31 )ميليون ريال( 1400/03/31 )ميليون ريال(

تضمين تسهيلات دريافتي 6,353,590 5,910,905

تضمين بدهي هاي شرکت های گروه 37,290,150 34,840,935

اسناد تضميني  نزد شرکتهای گروه  6,105,442 2,905,442

43,657,282 49,749,182 
تضامین 
دریافتی /
اعطایی

کارمزد 
سبدگردان 

کارمزد 
خرید و 
ش 

فرو
سهام

ش 
افزای

سرمایه 
تأمین مالی

ت 
دریاف

وجه نقد
ش 

فرو
دارایی ها

ارائه 
ت 

خدما
درآمد 
اجاره

مشمول 
ماده 
129

نوع وابستگی
ص وابسته

نام شخ
شرح

0
0

0
(769,969)

386,805
0

0
0

0
√

ت مدیره 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

و شرک
توسعه ساختمان 

خوارزمی

شرکتهای 
فرعی

0 
0 

0 
0 

640,060
210,000

0
0

480
√

ت مدیره 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

و شرک
ت بازار 

گروه خدما
سرمایه الگوریتم 

750,000
0

35,784
0 

0
0

0
0

779
√

ت مدیره 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

و شرک
کارگزاری آینده نگر 

خوارزمی 

0
0

0
0 

572,299
6,300

0
0

0
√

ت فرعی
ت مدیره و شرک

عضو هیأ
پایاپای ملی

770,469
0

0
0 

190,090
162,000

0
0

0
√

ت مدیره 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

و شرک
ت گستران 

تجار
خوارزمی 

1,850,000
0

0
0 

520,000
220,000

0
0

0
√

ت مدیره 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

و شرک
 توسعه معادن صدر 

جهان

0
465,587

0
0 

0
0

6,269
0

1,395
√

ت فرعی
ت مدیره و شرک

ک هیأ
عضو مشتر

سبد گردان الگوریتم 

0
0

0
0 

5,500
0

0 
0

0
√

ت فرعی
ت مدیره و شرک

عضو هیأ
ت ایران 

کار

(2,433,855)
0

0
0 

146,500
146,500

0
0

0
√

ت فرعی
ت مدیره و شرک

ک هیأ
عضو مشتر

ت 
توسعه مدیری

سرمایه خوارزمی

0
0

0
0 

0
0

0
19,810

0
√

ت مدیره 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

و شرک
 لابراتوارهای سینا 

دارو

0
0

0
(5,365,499)

8,159,944
100,000

987,375
0

0
√

ت مدیره 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

و شرک
توسعه برق و انرژی 

سپهر

936,614
465,587

35,784
(6,135,468)

10,621,198
844,800

993,644
19,810

2,654
جمع

0
0

0
0

0
0 

41,474
0

0
-

ص وابسته 
ساير اشخا

ت ایران 
ک صادرا

بان
سایر 

ص 
اشخا
وابسته	

0
0

0
0

0
0

8.140.035
0

0
√

ت مدیره
ک هیأ

عضو مشتر
گروه مالی سپهر 

ت
صادرا

0
0

0
0

0
0

8.181.509
0

0
جمع

936,614
465,587

35,784
(6,135,468)

10,621,198
844,800

9,175,153
19,810

2,654
جمع کل

ص وابسته 
ت با اشخا

ت مربوط به معاملا
629- اطلاعا
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 3
نظام راهبری

و
حاکمیت شرکتی

معدن طلای شادان
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ساختار هیأت مدیره

جواد فرشباف ماهریان
موسسه توسعه همیاری سپهر

بهروز خدارحمی
شرکت کارت ایران

امیرمهدی امینیان
شرکت آرمان اندیشان رستاک

سید رضا موسوی
شرکت امید آیندگان سپهر

داریوش عظیمی سجادی
شرکت پایاپای ملی

سمت: رئيس هيأت مـديـره )موظف(

تاریخ انتصاب: 98/02/10
 

تحصیلات:  دکتری مدیریت استراتژیک

سمت در کمیته‌های هیأت مدیره:
رئیس کمیته نظارت بر امور راهبردی

سوابق حرفه‌ای: رئیس کل بیمه مرکزی، رئیس هیأت 
عضو  امید،  گوهران  توسعه  گذاری  سرمایه  مدیره 
هیأت مدیره سازمان قطار شهری استان تهران، رئیس 
سازمان مدیریت و برنامه ریزی استان تهران، رئیس 

هیأت مدیره شرکت توسعه معادن صدر جهان

سمت:
مدیرعامل و عضو هيأت مـديـره )موظف(

تاریخ انتصاب: 1398/02/10
 

تحصیلات:  دکتری مدیریت مالی

شرکت  گذاری  سرمایه  معاون  حرفه‌ای:  سوابق 
سرمایه گذاری خوارزمی، عضو هیأت مدیره شرکت 
گروه مالی سپهر صادرات و عضو هیأت مدیره شرکت 

گروه خدمات بازار سرمایه الگوریتم

سمت: عضو هيأت مـديـره )غیر موظف(

تاریخ انتصاب:  1400/03/18
 

تحصیلات:  دکتری حسابداری

سمت در کمیته‌های هیأت مدیره:
رییس کمیته سرمایه گذاری

مدیریت  مطالعات  مرکز  استادیار  حرفه‌ای:  سوابق 
و توسعه فناوری دانشگاه تربیت مدرس، مدیرعامل 
گروه مالی سپهر صادرات، معاونت سرمایه گذاری و 

برنامه ریزی بیمه دی

سمت: نایب رئيس هيات مـديـره )غیر موظف(

تاریخ انتصاب:  1400/03/18
 

تحصیلات: کارشناسی حسابداری 

سمت در کمیته‌های هیأت مدیره:
رئیس کمیته حسابرسی و عضو کمیته انتصابات

سوابق حرفه‌ای: عضو جامعه حسابداران رسمی ایران 
و انجمن حسابداران خبره، مدیر امور مالی شرکت 
ملی صنایع مس ایران، معاون مالی و اداری شرکت 
فراورده های روغنی ایران، معاون مالی اداری شرکت 

صنایع چوب و کاغذ مازندران

سمت: عضو هيأت مديره )غیر موظف(

تاریخ انتصاب: 1400/03/18 

تحصیلات:کارشناسی ارشد مدیریت دولتی

سمت در کمیته‌های هیأت مدیره:
رئیس کمیته انتصابات

سوابق حرفه‌ای: رئیس اداره کل رفاه بانک صادرات 
بیمه سرمد، عضو  ایران، عضو هیأت مدیره شرکت 
هیأت مدیره شرکت آرمان اندیشان رستاک، عضو 

هیأت مدیره شرکت نیکان سپهر صادرات



کمیته‌های تخصصی هیأت مدیره

حاکمیت شرکتی در شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی تحت محیط قانونی حاکم بر شرکت از اعضای هیأت مدیره، مدیریت 

اجرایی و مجامع عمومی تشکیل شده است. به منظور دستیابی به اهداف متعالی سازمانی در شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی، 

هیأت مدیره شرکت با درک عناصر جدایی ناپذیر استراتژی، ریسک، عملکرد مطلوب و پایداری عملکرد، همواره سعی نموده 

است که شرکت را در چارچوبی استوار از حاکمیت شرکتی با تأکید بر برنامه‌محوری، مدیریت ریسک و کنترل‌های داخلی 

راهبری نماید و برای تحقق این هدف، کمیته‌های تخصصی هیأت مدیره به عنوان بازوی توانمند تصمیم‌سازی‌ها حضور جدی 

داشته‌اند.

کمیته حسابرسی

اهم اقدامات:

در سال مالی منتهی به 1400/03/31، یازده جلسة کمیتة حسابرسی برگزار گردیده و موارد با اهمیت به شرح زیر مورد بررسی قرار 

گرفته است: 

 بررسی صورت های مالی شرکت اصلی و تلفیقی و گزارش تفسیری مدیریت میان دوره ای و سالیانه شرکت پیش از تصویب هیأت مدیره

 بررسی پیش نویس گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی و گزارش بررسی اجمالی حسابرس مستقل

 تهیه و تدوین پیش نویس » آئین نامه انتخاب و ارزیابی عملکرد کمیته های حسابرسی و حسابرسان داخلی شرکت های گروه« و ارائه 

به هیأت مدیره و تصویب و اجرایی شدن آن در سال جاری

  ارزیابی دوره ای عملکرد کمیته های حسابرسی و حسابرسان داخلی شرکت های گروه بر اساس شاخص های مندرج در آئین نامه فوق الذکر

 دریافت و بررسی گزارشات حسابرسان داخلی و کمیته های حسابرسی شرکت های گروه بصورت ماهانه و ارائه پیشنهادات لازم

  بررسی گزارشات حسابرسی شرکت های گروه شرکت سرمایه گذاری خوارزمی )سهامی عام( و ارائه رهنمودهای لازم

 بررسی گزارش انطباق عملکرد با بودجه مصوب شرکت های گروه بصورت دوره ای و سالانه و علل انحرافات 

 بررسی و اظهارنظر در خصوص موارد ارجاعی هیأت مدیره به کمیته حسابرسی

 بررسی پیش نویس قرارداد و حق الزحمه حسابرس مستقل و بازرس قانونی طبق منشور کمیته حسابرسی

 پایش اثر بخشی عملکرد حسابرسان مستقل شرکت های گروه و ارائه فهرست موسسات حسابرسی پیشنهادی کمیته حسابرسی به 

هیأت مدیره طبق مفاد منشور کمیته حسابرسی

کمیته نظارت بر امور راهبردی

اهم اقدامات:

 بررسی نظام پایش برنامه دوساله گروه سرمایه گذاری خوارزمی

 بررسی گزارش ارزیابی و پایش سال اول اهداف برنامه عملیاتی دوساله گروه )1399/04/1 تا 1400/03/31( 

 بررسی طرح تشکیل کارگروه فناوری اطلاعات شرکت سرمایه گذاری خوارزمی و الزامات تحقق برنامه توسعه زیرساخت های 

سخت افزاری و نرم افزاری

 بررسی برنامه بهبود و الکترونیکی کردن فرآیندهای شرکت در جهت ارتقای بهره وری سازمانی

 بررسی چارچوب و ساز و کار نظارت بر پروژه های شرکت های گروه 

 بررسی ضرورت تدوین بیانیه سیاست سرمایه گذاری )IPS( شرکت

کمیته انتصابات

اهم اقدامات: 

 تهیه منشور کمیته انتصابات

 مصاحبه و بررسی صلاحیت ۳۴ کاندیدای مدیریت معرفی شده به کمیته
35
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

   در سال مالی مورد گزارش مجموعا 27 جلسه هیأت مدیره برگزار شده است. هم‌چنین کمیته حسابرسی 11 جلسه، کمیته انتصابات 3  جلسه و کمیته 
نظارت بر امور راهبردی 13 جلسه برگزار نموده‌اند.

                         فرآیند تصمیم‌گیری در خصوص تعیین حقوق و مزایای مدیرعامل و اعضای هیأت مدیره
   حقوق و مزایای مدیرعامل و اعضای موظف هیأت مدیره در اجرای ماده ۱۲ دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت‌های پذيرفته شده در بورس اوراق 
بهادار تهران و فرابورس ايران مصوب 97/04/27 به صورت سالانه متناسب با عملکرد آنان و همسو با منافع بلندمدت شرکت و سهامداران توسط 
هیأت مدیره تعیین می‌گردد. هم‌چنین پاداش عملکرد مدیرعامل و سایر اعضای هیأت مدیره شرکت نیز بر اساس نتایج حاصل شده، توسط مجمع عمومی 

عادی سالیانه تعیین می‌گردد.

                        مشخصات حسابرس قانونی و بازرس علی البدل

   در اجرای ماده ۳۷ دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت‌های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران مصوب 97/04/27 و براساس 
پیشنهاد کمیته حسابرسی شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی، مجمع عمومی عادی سالانه صاحبان سهام مورخ 1399/07/29 موسسه حسابرسی رازدار را به 
نمایندگی آقای محمد جواد صفار به عنوان حسابرس مستقل و بازرس قانونی اصلی و موسسه حسابرسی و خدمات مدیریت آزموده کاران به نمایندگی آقای 

مسعود بختیاری به عنوان بازرس قانونی علی البدل را برای سال مالی منتهی به 1400/03/31 با حق الزحمه 1.650 میلیون ریال انتخاب نمود.

تعداد جلسات هیأت مدیره و کمیته‌ها

کیانوش همتیان مرضیه بیات محمدتقی چراغی نام و نام خانوادگی

معاون مالی و توسعه منابع معاون سرمایه‌گذاری و توسعه معاون شرکت‌ها و مجامع سمت
کارشناسی ارشد دکتری کارشناسی ارشد تحصیلات

30 ماه 6 ماه 30 ماه سابقه اجرایی در شرکت
 معاون مالی شرکت پالایش نفت جی، قائم

 مقام معاونت مالی و مدیرحسابداری مدیریت
 و پروژه‌ها شرکت تام ایران خودرو، سرپرست

 حسابرسی در سازمان حسابرسی کشور، حسابدار
 رسمی و کارشناس رسمی دادگستری در حوزه

حسابداری و حسابرسی

 مدیر سرمایه گذاری و ارزیابی ریسک صندوق
 ذخیره فرهنگیان، مدیر عامل شرکت مشاور

 سرمایه گذاری هدف حافظ، عضو موظف هیأت
 مدیره و معاون سرمایه گذاری کارگزاری
بانک کارآفرین، عضو هیأت علمی دانشگاه

 عضو موظف مالی هیأت مدیره و قائم‌مقام
 مدیرعامل شرکت زامیاد، عضو موظف
هیأت مدیره و مدیرعامل کارگزاری بیمه

بانک رفاه کارگران 

سوابق مهم اجرایی

ندارد ندارد ندارد مالکیت سهام شرکت
                          گزارش تجزیه و تحلیل ریسک‌ شرکت اصلی‌

برنامه‌ریزی و اجرای هر برنامه با درجه‌ای از ریسک و عدم قطعیت همراه 
است و این موضوع موجب می‌شود همواره تصمیمات متضمن سطوحی از 
خطرپذیری باشند. لذا لازم است که با تدبیر صحیح و درایت مبتنی بر 
دانش نوین مدیریت ریسک، ضمن شناسایی و کنترل ریسک فرصت‌های 
سرمایه‌گذاری بتوان به بهبود اجرای اهداف برنامه‌های عملیاتی شرکت 
کمک نمود. مدیریت ریسک فرآیندی است که با برنامه‌ریزی مدیریت 
ریسک آغاز می‌گردد و مراحل تشخیص، تحلیل و کنترل ریسک را در 
بر می‌گیرد. لذا لازم است عمده عوامل مذکور همواره مورد بازبینی و 

روزآوری قرار گیرد.
عوامل ریسک در حوزه سرمایه‌گذاری را می‌توان به دو گروه ریسک‌های 

سیستماتیک و غیرسیستماتیک دسته‌بندی کرد.
  ریسک های سیستماتیک: متشکل از عوامل کلان سیاسی و اقتصادی 
است که به‌ صورت جامع بر تمامی صنایع و شرکت‌ها تأثیرگذار است 

                        ترکیب نیروی انسانی شرکت اصلی

در پایان سال مالی مورد گزارش تعداد کارکنان شرکت اصلی 54 نفر با میانگین سابقه کار 12/5 سال است که در بخش‌های مختلف به شرح جدول زیر 
فعالیت می‌کنند. 

که از آن جمله می توان به تحولات اقتصاد جهانی و داخلی اشاره  نمود. 
مهم‌ترین عوامل این ریسک عبارتند از: ریسک نوسانات نرخ ارز، ریسک 
نوسانات نرخ سود، ریسک تغییر در قوانین و مقررات و آئین‌نامه‌های 
مترتب، ریسک اعتباری، ریسک نقدشوندگی، ریسک نوسانات قیمت سهام 

و بازار سرمایه و ركسي وعياق غیرمترقبه.
که  غیرسیستماتیک  ریسک  عوامل  غیرسیستماتیک:  ریسک‌های   
به  باشند، عموما مربوط  اجتناب می  قابل  از طریق روش های مختلف 
عوامل درونی شرکت‌ها یا صنایع مختلف است که از آن جمله می توان 
به  ساختارهای سرمایه، مباحث مدیریتی، تغییرات در پارامترهای اثرگذار 
بر شرکت‌ها یا صنایع که تمام بازار را همزمان تحت تأثیر قرار نمی‌دهند، 
ضمن  خوارزمی  سرمایه‌گذاری  شرکت  راستا  همین  در  نمود.  اشاره 
تنوع‌بخشی به پرتفوی سرمایه‌گذاری‌های خود در جهت مدیریت ریسک 

غیر سیستماتیک پرتفوی سرمایه‌گذاری‌های خود گام برداشته است.

جمعتعداد )نفر(تفکیک نیروی انسانی )طی سال مالی مورد گزارش(
13مدیریت و مدیریت ارشدرده شغلی

54 41کارشناس ارشد و کارشناس و کارمند 
4دکتریسطح تحصیلات

54

16کارشناسی ارشد
17کارشناسی
5فوق دیپلم

12دیپلم
21زنتفکیک جنسیتی

54 33مرد
7واحد مدیریت و هیأت‌مدیرهحوزه فعالیت

54

7واحد سرمایه‌گذاری و توسعه
6واحد شرکت‌ها و مجامع

11واحد مالی و توسعه منابع )مالی(
18واحد مالی و توسعه منابع )اداری و پشتیبانی(

2واحد روابط عمومی
3واحد فناوری اطلاعات و ارتباطات

                        اطلاعات مربوط به مدیران اجرایی شرکت
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نقشه استراتژی گروه سرمایه گذاری خوارزمی

مأموریت: خلق بالاترین ارزش ممکن برای سهامداران 
از طریق بهره گیری هوشمندانه از فرصت های ‏ناب 
سرمایه گذاری و با اتکا به توانمندی ها و قابلیت های 

انسانی و سازمانی گروه خوارزمی‏

چشم انداز: سرآمدی و ثروت آفرینی پایدار در
 بازار سرمایه و اقتصاد ایران‏

لی
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بنگاه داری حرفه ای پاسخگویی مناسب افزایش بازدهی سهام افزایش شفافیت ارزیابی عملکرد منصفانهتداوم سودآوری

رشد واقعی خالص
 ارزش دارایی ها

افزایش بازده حقوق
 صاحبان سهام

مدیریت اثربخش هزینه هاافزایش بهره وری منابع

افزایش 
رضایتمندی سهامداران

افزایش 
رضایتمندی شرکت های 

گروه

برنامه محوری و نگرش راهبردیارزش های محوری:  اصول حرفه ای و حاکمیت شرکتیاعتماد و شفافیت

سودآوری 
پایدار

ارتقای بهره وریرشد درآمد

مدیریت پرتفوی بورسی

 مدیریت فعال سبد 
دارایی های بورسی
 هموارسازی سود
 مدیریت ریسک

 تحلیل فرصت های 
سرمایه گذاری

مدیریت پرتفوی غیربورسی

 مولدسازی دارایی ها
 ساماندهی و عرضه 

شرکت ها
 فعال سازی شرکت های 

گروه
 اجرای طرح های 

سرمایه گذاری جدید

مدیریت منابع مالی

 وصول مطالبات
 تأمین مالی از بانک و 

بازار سرمایه
 بودجه ریزی عملیاتی و 

تلفیقی

حسابرسی داخلی

 توسعه نظام های 
کنترل‌های داخلی و 
مدیریت ریسک در 

شرکت و گروه
 اثربخشی حسابرسي 

داخلي
 گزارشگری مالی شفاف 

مدیریت حقوقی

 نظارت بر قراردادها
 حل و فصل دعاوی با 
تأمین حداکثری منافع 

گروه
 ایجاد نظام پیشگیری 

 مدیریت پرونده و اسناد

سرمایه انسانی

 آموزش و توسعه کارکنان
 پایداری منابع انسانی

 بهره وری منابع انسانی
 کارگروهی و تیمی

سرمایه سازمانی

 رهبری اثربخش
  ساختار سازمانی چابک

 فرهنگ سازمانی یادگیرنده
 ارتباطات درون سازمانی 

 ارتقای برند و رتبه شرکت در 
بازار سرمایه

سرمایه اطلاعاتی

 تحول دیجیتال
 مدیریت دانش

 زیرساخت اطلاعاتی و ارتباطی   
یکپارچه

 سامانه های نرم افزاری

سرمایه اجتماعی

 مدیریت ارتباط با سهامداران
 ایجاد شبکه ذی نفعان

 ایفای مسئولیت اجتماعی

برنامه محوری همواره یکی از اولویت‌های گروه خوارزمی بوده است و تاکنون این گروه ۵ دوره برنامه‌ریزی را تجربه کرده است:

با اتخاذ رویکرد برنامه محوری در شرکت و تدوین برنامه عملیاتی دو ساله، پایه و مبنای مناسبی برای رصد عملکرد شرکت اصلی و شرکت های 
تابعه شکل گرفت. در این راستا اقدامات زیر صورت گرفته است:

 تشکیل کمیته تلفیق و تدوین برنامه و کارگروه های تخصصی و مشارکت حداکثری مدیران گروه سرمایه گذاری خوارزمی در جریان تدوین برنامه 
و اهداف واقع بینانه و سنجش پذیر

 اجرای برنامه دو ساله با نشست دو روزه مدیران شرکت اصلی و شرکت های گروه و میثاق مدیران برای حرکت در مسیر برنامه و دستیابی به 
اهداف تعیین شده

 تشکیل کمتیه پایش برنامه و تدوین دستورالعمل و ارزیابی برنامه دوساله و تعریف سطوح ارزیابی و کنترل برنامه در سه سطح راهبردی، بودجه ای 
و عملیاتی

 تدوین شش شاخص کلیدی عملکرد)KPI(، به منظور ارزیابی عملکرد شرکت ها در تحقق اهداف مالی و مقایسه عملکرد آن ها نسبت به سال قبل 
و همچنین ایجاد امکان مقایسه عملکرد شرکت ها نسبت به یکدیگر

 استقرار نظام پایش برنامه و برگزاری جلسات ارزیابی پیشرفت برنامه در سطح شرکت اصلی و شرکت-های تابعه در دوره های ارزیابی سه ماهه 
در قالب کمیته پایش

 تهیه گزارش های تحلیلی و مقایسه عملکرد دوره ای و بررسی شکاف های عملکردی برنامه
  بررسی ارائه ابتکارات اجرایی برای کاهش شکاف های ایجاد شده و یا بازنگری در برنامه  اقدام ها در صورت لزوم

برای سال‌های 1387 تا 1389 طراحی 
و اجرا شده است و دستاورد آن ایجاد 
شدن زیرساخت‌های ورود به بازار 

سرمایه بوده است.

برای سال‌های 1390 تا 1392 طراحی و اجرا 
شده است که دستاورد آن توسعه فعالیت‌ها و 

ایجاد یا تثبیت زیرساخت‌ها بوده است.

برنامه شش ماهه گروه سرمایه گذاری خوارزمی برای 
مدیریت امور سال 1398 کشور، با توجه به خروج آمریکا 
از برجام و تغییرات جدی در شرایط اقتصادی کشور نوشته 
و اجرا شد و دستاورد آن انسجام بخشی بیشتر در عملیات، 
توسعه تعاملات با ذی نفعان و  حل و فصل مسائل مالی و 
حقوقی و اصلاح ساختار مالی برخی از شرکت های گروه بود.

این برنامه در سال‌های پس از برجام با نگاهی 
توسعه‌گرا و بلندپروازانه نوشته شد برای 
سال‌های 1392 الی 1399 که در نتیجه 

اجرای آن، شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی به 
صنایع انرژی، معدن و توسعه خدمات مالی نیز 

ورود پیدا کرد.

به عنوان برنامه عملیاتی دوساله گروه 
سرمایه‌گذاری خوارزمی برای سال‌های 
1399 الی ۱۴۰۱ نوشته شده است و 
اکنون مبنای حرکت گروه و ارزیابی‌های 

آتی خواهد بود. 
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

برنامه اول برنامه دوم برنامه سوم برنامه چهارم برنامه پنجم
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اهم اقدامات

 در این بخش عملکرد شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی ارائه می‌شود و جزئیات بیشتر از عملکرد و برنامه‌های آتی شرکت‌های گروه 
در فصل آخر این سند قابل بهره‌برداری است:

                                  گزارش عملکرد مرتبط با اجرای اصول حاکمیت شرکتی

 تصویب کلیات منشور هیأت مدیره
 رعایت تساوی حقوق صاحبان سهام در پرداخت سود سهام 

 توسعه نظام‌های پایش و کنترل‌های داخلی 
 تصویب دستورالعمل انتخاب و ارزیابی عملکرد کمیته‌های حسابرسی شرکت‌های گروه سرمایه‌گذاری خوارزمی و زمینه‌سازی اجرای آن

 پیگیری فعال شدن تمام کمیته‌های حسابرسی شرکت‌های گروه جهت کسب اطمینان از رعایت اصول حاکمیت شرکتی در شرکت‌های گروه
 تدوین و تصویب برنامه عملیاتی دوساله گروه سرمایه‌گذاری خوارزمی

 افشای کلیه اطلاعات مطابق با دستورالعمل افشای اطلاعات شرکت‌هاي پذيرفته شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار و در اجرای اصول حاکمیت 
شرکتی

 رعایت کلیه قوانین و مقررات در خصوص دارندگان اطلاعات نهایی و ارائه اطلاعات به سازمان بورس و اوراق بهادار در خصوص این افراد
 طراحی رویه‌های مناسب برای بررسی و تصمیم‌گیری در خصوص ضمانت تسهیلات شرکت‌های گروه با هدف تخصیص کارای منابع شرکت

 تدوین آئین نامه مبارزه با پولشویی
 برگزاری جلسات تحلیل بازار سرمایه و بررسی وضعیت اقتصاد کلان کشور برای اعضا هیأت مدیره با حضور برترین اساتید دانشگاه 

 طراحی فرم‌های نظرسنجی از سهامداران و اطلاع‌رسانی به ایشان برای تکمیل آن، پاسخگویی به تماس‌ها و ایمیل‌های سهامداران با هدف برقراری 
روابط موثر با سهامداران

 
                                  گزارش عملکرد در حوزه سرمایه‌گذاری و توسعه

 تجدید ساختار پرتفوی سرمایه‌گذاری‌های شرکت با توجه به تحلیل شرایط اقتصادی کشور با هدف کسب بازدهی مطلوب مبتنی بر سودآوری و خلق 
ارزش پایدار

 تنوع‌بخشی به پرتفوی بورسی شرکت در چارچوب برنامه دو ساله بازآرایی پرتفوی بورسی
 برنامه‌ریزی و اقدام جهت آماده‌سازی شرکت‌های واجد شرایط گروه جهت عرضه اولیه در بازار سرمایه

 تقویت ساختارهای نظارتی در حوزه سرمایه‌گذاری‌ها و تدوین آئین نامه ها و دستور العمل های مربوطه
 بررسی و ارزیابی طرح‌های سرمایه گذاری پیشنهادی شرکت‌های گروه 

 رصد و بررسی فعالانه فرصت های سرمایه گذاری 
 بررسی و ارائه پیشنهاد در خصوص مشارکت یا عدم مشارکت در افزایش سرمایه شرکت‌های سرمایه‌پذیر

 نظارت بر فرآیند بازارگردانی شرکت‌های مدیریتی و کنترلی
 انجام اقدامات لازم در خصوص انتشار اوراق اجاره سهام

 پایش و ارزیابی دوره ای میزان پیشرفت برنامه دوساله در سطح شرکت اصلی و شرکت های گروه

                                 گزارش عملکرد در حوزه مدیریت منابع مالی

 اخذ حد اعتباری از بانک‌ها جهت اجرای پروژه‌ها
 تأمین منابع مالی مورد نیاز برای اجرای عملیات بهره برداری پروژه معدن طلای شادان

 مدیریت وثایق با هدف شناسایی و آزادسازی وثایق مازاد
 مدیریت هزینه های مالی گروه سرمایه گذاری خوارزمی از طریق منابع مالی ارزان تر

 بهبود در رفع موارد مطروحه در گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی نسبت به سال قبل 
 پیگیری تأمین مالی از بازار سرمایه از طریق صدور اوراق اجاره 

 اصلاح ساختار مالی شرکت های فرعی از طریق افزایش سرمایه و اجرای موفق افزایش سرمایه شرکت با مشارکت حداکثری سهامداران در کوتاهترین زمان ممکن
 تبدیل شرکت های زیان ده شرکت به شرکت های سودده 

 ارتقای سطح شفافیت حساب های شرکت
 ایجاد انضباط مالی در شرکت

 تدوین بخشی از دستورالعمل های حسابداری

                                  گزارش عملکرد در حوزه مسؤلیت اجتماعی

در راستای عملکرد اجتماعی شرکت اقداماتی به شرح زیر انجام شده است:
 تعریف پروژه‌های کاهش مصرف انرژی در ساختمان شرکت

 افزایش ایمنی سیستم‌های اطفای حریق ساختمان
 کاهش قابل توجه مصرف کاغذ در شرکت به کمک بهره‌برداری کامل از اتوماسیون اداری

 رعایت تمام مسائل بهداشتی در شرکت با توجه به شیوع ویروس کرونا، ضدعفونی مستمر تمام تجهیزات و فضاهای اداری
 پرداخت به موقع مالیات،‌ حق بیمه و عوارض قانونی به مراجع دولتی

                                  گزارش عملکرد در حوزه توسعه منابع انسانی

 تبیین، طراحی و به روزرسانی شرح وظائف سازمانی در راستای بهبود عملکرد
 شناسایی و مدیریت فرآیندهای اصلی و عملیاتی شرکت و اقدام در جهت بهبود آن ها

 استقرار نظام جامع مدیریت منابع انسانی )جذب و به کارگیری، آموزش، نگهداشت و جبران خدمات و ارزیابی عملکرد(
 ایجاد بستر و زیرساخت مناسب به منظور مشارکت کارشناسان و مدیران میانی در تصمیم سازی های راهبردی )تشکیل کارگروه های تخصصی(

 ایجاد بستر نرم افزاری و سخت افزاری به منظور احصاء، مستندسازی و مکانیزه کردن فرآیندهای اصلی شرکت
 تدوین، تصویب و ابلاغ آئین نامه ها و دستورالعمل های حوزه های اجرائی شرکت )43 مورد(

  اجرای برنامه چکاپ کامل کارمندان برای پیشگیری یا تشخیص زودهنگام بیماری‌ها 
 حمایت از کارمندان برای مواجه با ویروس کرونا از طریق در اختیار قراردادن ماسک، دستکش و مواد ضدعفونی‌کننده، تهیه بروشورهای آموزشی، 

اخذ تست تشخیص کرونا



شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

اقدامات انجام شده در خصوص تکالیف مجمع

شماره بند 
نتایج پیگیری تا کنونتکالیف مجمع عمومی عادیموضوع درج شده در گزارش حسابرس و بازرس قانونیگزارش

4

همانطور که در یادداشت توضیحی 1-36 بیان شده ‌است، پیرو قرارداد خرید مجموعه 
منتظر قائم توسط شرکت توسعه برق و انرژی سپهر از بانک صادرات و عدم تسویه 
اقساط در مواعد مقرر، در تاریخ 1397/03/27 توافق نامه امهال میان شرکت و آن 
بانک منعقد گردیده و در همین رابطه در تاریخ 1399/04/09 نیز الحاقیه ای به شماره 
99/325614 تنظیم شده است. علیرغم اصلاحات انجام شده، کماکان مبلغ 200 میلیارد 
ریال بین حسابهای طرفین مغایرت وجود دارد که تاکنون مشخص نشده و تکلیف نهایی 
مابقی ادعاهای آن شرکت به دلیل عدم ارائه گزارش حسابرسی رسیدگی به این ادعاها که 
در الحاقیه به آن اشاره شده، تاکنون مشخص نگردیده است. همچنین بخشی از هزینه‌های 
مالی ثبت شده در سال مورد گزارش، مربوط به سنوات قبل می باشد که میزان آن 
محاسبه و ارائه نشده است. اعمال تعدیلاتی از بابت موارد فوق بر صورتهای مالی ضروری 

است، اما به دلیل نبود اطلاعات کافی، تعیین میزان دقیق آن میسر نشده است.

مجمع مقرر نمود هیأت مدیره 
تکالیف مقرر شده در مجمع 

شرکت‌ فرعی فوق را تا حذف بند 
از گزارش سال مالی بعد آن، از 

شرکت‌ مذکور پیگیری نماید.

توافق نامه امهال در تاریخ تهیه این گزارش 
به صورت کامل اجرا گردیده است. بند 
گزارش حسابرس در این خصوص در 

سال جاری، به جز موضوع طبقه بندی ارقام 
مقایسه ای هزینه مالی، حذف شده است. 

مضافاً موضوع طبقه بندی ارقام مقایسه ای 
سال 1399 در گزارش سال آینده حذف 

خواهد شد.

5

مطابق برگ ‌های تشخیص دریافتی، مالیات عملکرد سال های 1395 الی1397 و همچنین 
مالیات تکلیفی سال 1396 شرکت فرعی توسعه برق و انرژی سپهر)سهامی عام(، جمعا 
مبلغ 707ر1 میلیارد ریال مطالبه شده است. از این بابت به علت اعتراض شرکت مبلغ 
200 میلیارد ریال پرداخت و مبلغ 336 میلیارد ریال ذخیره در حساب ها منظور گردیده که 
با پيش پرداخت ماليات تهاتر شده است. از طرف دیگر، قابلیت وصول پیش پرداخت های 
مالیاتی که قبل از کسر تهاتر مذکور بالغ بر 508/8 میلیارد ریال بوده، بدلیل سنواتی بودن 
بخش عمده آن، برای این موسسه محرز نگردیده ‌است. با عنايت به سوابق مالياتي شركت، 
اعمال تعدیلاتی بر صورت های مالی ضروری است، اما تعیین میزان دقیق آن در حال 

حاضر امكان پذير نيست.

مجمع مقرر نمود هیأت مدیره 
تکالیف مقرر شده در مجمع 

شرکت فرعی توسعه برق و انرژی 
سپهر )سهامی عام( را تا حصول 
نتایج مطلوب از شرکت مذکور، 

پیگیری نماید.

رأی هیأت های حل اختلاف مالیاتی برای 
سال های 1395 و 1398 به نفع شرکت 
صادر گردید و دریافت رأی سال های 
 1396 و 1397 در حال پیگیری است. 

ضمناً این بند گزارش به بند تأکید بر مطلب 
خاص انتقال یافته است و در سال آینده نیز 

حذف خواهد شد.

6

صورتهای مالی حسابرسی شده شرکت فرعی خوارزمی اینوستمنت )واحد خارجی( که در 
صورتهای مالی تلفیقی گروه منظور شده، تاكنون به این موسسه ارائه نگردیده است. تعیین 
آثار تعدیلات احتمالی که در صورت دریافت و بررسي صورتهای مالی مزبور ضرورت 

می یافت، برای این موسسه مقدور نبوده است.

مجمع مقرر نمود هیأت مدیره 
شرکت، دریافت گزارش حسابرس 

مستقل شرکت‌ خوارزمی 
اینوستمنت مطابق با الزامات 

سازمان بورس و اوراق بهادار را 
از هیأت مدیره شرکت مذکور 
)تاحصول نتیجه( پیگیری نماید.

گزارش حسابرس مستقل برای سال مالی 
1399/10/10 )2020/12/30( دریافت و 
افشا گردید. ضمناً این بند در سال جاری از 

گزارش حذف گردید.

7

در رابطه با شرکت فرعی توسعه ساختمان خوارزمی )سهامی خاص( مواردی به شرح زیر 
قابل ذکر است:

1-7- بابت صورت وضعیت های دریافتی از شرکت سرمایه گذاری توسعه ساختمان 
سپهر مبلغ 189 میلیارد ریال ذخیره در حسابها منظور شده که مورد قبول ایشان قرار 
نگرفته است. همچنین مانده حسابهای فیمابین شرکت توسعه ساختمان خوارزمی با شرکت 
فوق‌الذکر در رابطه با پروژه های سپهر خوارزمی و البرز علیرغم سنواتی بودن تا کنون 
تسویه نشده است، اما مقرر گردیده موضوعات فوق با تعیین کارشناس رسمی دادگستری 
حل و فصل گردد. اعمال تعدیلاتی از بابت موارد فوق ضروری است اما به دلیل عدم 

حصول نتایج نهایی تعیین آثار دقیق آن در حال حاضر امکانپذیر نمی باشد.

مجمع مقرر نمود هیأت مدیره 
برنامه‌ریزی و پیگیری لازم جهت 
انجام تکالیف قانونی و مقرر شده 
در مجمع عمومی شرکت مذکور 

برای حل و فصل موضوع با 
استفاده از دیدگاه‌های مشاوران 

متخصص و مجرب در زمینه‌های 
مختلف به ویژه مشاوران حقوقی، 
مالی، فنی و مدیریت شهری از 

طریق روش‌های مختلف از جمله 
مذاکره، صلح و سازش، ارجاع 

به داوری و در صورت نیاز طرح 
دعوی در مراجع قضایی تا حصول 

نتیجه نهایی، به عمل آورد.

اختلاف دو شرکت در سه پروژه، حل و 
فصل گردید و این بند گزارش، در گزارش 

حسابرس سال جاری حذف شده است.

شماره بند 
نتایج پیگیری تا کنونتکالیف مجمع عمومی عادیموضوع درج شده در گزارش حسابرس و بازرس قانونیگزارش

2-7- براساس تائیدیه دریافتی از شرکت زیگورات آسیا گروه، علاوه بر مغایرت نامساعد 
به مبلغ 20 میلیارد ریال در رابطه با مانده بستانکاری، مبلغ 210ر1 میلیارد ریال نیز بابت 
صورت وضعیت های رسیدگی نشده و سایر خسارات وارده توسط شرکت مزبور مطالبه 
شده است. شرکت توسعه ساختمان ضمن رد این ادعا با ارائه لایحه حقوقی، طرح دعوی 
متقابل نموده است. با توجه به فقدان اطلاعات کافی در رابطه با جزئیات اختلافات فی 
مابین، تعیین آثار احتمالی ناشی از تعدیلاتی که در صورت رفع مغایرت فوق و حل و 
فصل نهایی حساب های فی مابین بر صورت های مالی مورد گزارش ضرورت می یافت، در 

شرایط حاضر امکان پذیر نمی باشد.
موضوع درج شده در گزارش حسابرس

شرکت زیگورات آسیا گروه پیمانکار 
عملیات اجرایی پروژه هما بوده است. 

شرکت مزبور و شرکت توسعه ساختمان 
خوارزمی ادعاهایی علیه یکدیگر دارند که 
از طریق محاکم قضایی در حال پیگیری 

است. رای داور صادر گردیده است که رای 
مذکور مورد تائید شرکت نبوده و شرکت 

دادخواست جهت  ابطال رای  مذکور 
داده است .که تا کنون نتیجه آن مشخص 
نگردیده است. ضمناً این بند در گزارش 

حسابرسی سال جاری حذف گردید.

3-7- به موجب صورتجلسه شماره 684 مورخ 1398/4/3 و بر اساس نظر کارشناس 
و  پل  به شرکت  ریال  میلیارد  مبلغ 005ر1  به  المپیک  پروژه  از  رسمی سهم شرکت 
ساختمان کیان واگذار شده است. بر اساس مفاد بند یک صورتجلسه مذکور، شرکت مزبور 
متعهد گردیده قدرالسهم شرکت توسعه را از محل تسویه حساب با پیمانکاران و همچنین 
معرفی املاک تسویه نماید. تسویه حساب نهایی از محل املاک تاکنون به طور کامل 
صورت نپذیرفته است. به دلیل عدم دسترسی به اطلاعات مربوط به املاک معوض و 
عدم دریافت پاسخ تاییدیه درخواستی، تعیین آثار احتمالی ناشی از این امر بر صورت های 

مالی، امکان پذیر نگردیده است.

از بابت تسویه مطالبات از شرکت پل و 
ساختمان کیان در حال انجام است. مضافاً 

این بند در سال جاری از گزارش حسابرسی 
به بند تأکید بر مطلب خاص انتقال یافته 

است.      

4-7- شرکت توسعه ساختمان خوارزمی )سهامی خاص(، طبق مبايعه نامه1462/90/ت 
در سال 1390، شش دانگ يک قطعه زمين به مبلغ 650 ميليارد ريال را به شخصي 
حقيقي واگذار نموده است. براساس مبايعه نامه مذکور طرفين توافق نمودند که بخشی از 
ثمن معامله به مبلغ 494 ميليارد ریال در ازاي پرداخت بدهي شرکت به شهرداري از بابت 
عوارض پروژه هما تسويه گردد. طي سال هاي 1390 الي 1393 طلب از خريدار در دفاتر 
شرکت توسعه ساختمان خوارزمي به طور کامل تسويه گرديده است، اما اسناد و مداركي 
مبني بر پرداخت عوارض شهرداري توسط ايشان ارائه نشده است. افزون بر اين براساس 
استعلام دريافتي از شهرداري ميزان عوارض پرداخت شده مبلغ 179 ميليارد ریال بوده 
است. طي سال مالي قبل تتمه طلب به مبلغ 315 ميليارد ریال به بدهکار حساب خريدار 
و متقابلا حساب ذخیره مطالبات مشکوک الوصول منظور شده است. طبق تاييديه دريافتي 
از وکيل شرکت، شکايتي عليه خريدار و ساير مسئولين وقت شرکت به دادگاه ارجاع شده 
که نتيجه آن تاکنون مشخص نگردیده است. مدارک و مستندات پشتوانه ثبت حسابداری 

اخیرالذکر به این موسسه ارائه نشده، لذا اظهار نظر در این خصوص امکان پذیر نمی‌باشد.

با توجه به مذاکرات انجام شده با طرف 
دعوی و عدم حصول توافق، پیگیری قضایی 

پرونده در حال انجام است لیکن بعلت 
تراکم پرونده ها در شعبه رسیدگی کننده 
بازپرس پرونده تاکنون گزارش کارشناس 
رسمی پرونده را مطالعه نکرده است. لازم 

به توضیح است که گزارش کارشناس 
رسمی دادگستری پرونده موید نظر شرکت 
می باشد. ضمناً در سال جاری بند مزبور از 

گزارش حسابرس حذف شده است.

5-7-طی سنوات 1392 و 1393 زمین های پروژه های ونک و لاله به ترتیب از آقای 
نبی‌ئیان و شرکت توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی خریداری شده که به علت اختلافات 
فیمابین با فروشندگان، انتقال مالکیت تاکنون صورت نپذیرفته و نزد مراجع قضایی اقامه 
دعوی شده، اما نتیجه نهایی تا کنون مشخص نگردیده است. تعیین آثار احتمالی ناشی از 

این امر بر صورت های مالی، در شرایط حاضر امکان پذیر نمی باشد.

پیگیری قضایی  هر دو پرونده در جریان 
است که متاسفانه به علت تراکم پرونده ها 

در شعبه رسیدگی کننده، هنوز نوبت 
رسیدگی تعیین نگردیده است لازم به 
توضیح است که مذاکرات متعددی با 

طرفین دعوی به منظور رسیدن به راهکار 
عملیاتی برای استرداد مطالبات شرکت 

)عین و معوض( در جریان است که تاکنون 
43به نتیجه نرسیده است.
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شماره بند 
نتایج پیگیری تا کنونتکالیف مجمع عمومی عادیموضوع درج شده در گزارش حسابرس و بازرس قانونیگزارش

12
به علت عدم مراجعه برخی سهامداران حقیقی، مفاد ماده 240  اصلاحیه قانون تجارت در 

خصوص پرداخت سود سهام در مهلت قانونی رعایت نگردیده است.

مجمع عمومی بر رعایت 
کامل قوانین، مقررات، ضوابط 
و دستورالعمل‌های حاکم بر 

فعالیت‌های شرکت اعم از قانون 
تجارت و مقررات سازمان بورس و 

اوراق بهادار تأکید کرد.

 این بند بازرس قانونی
در سال جاری حذف شد.

13
مفاد ماده 89 اصلاحیه قانون تجارت و 56 اساسنامه در خصوص تشکیل مجمع عمومی 

عادی سالانه 4 ماه پس از پایان سال مالی منتهی به 1398/3/31 رعایت نشده است.

مجمع عمومی بر رعایت 
کامل قوانین، مقررات، ضوابط 
و دستورالعمل‌های حاکم بر 

فعالیت‌های شرکت اعم از قانون 
تجارت و مقررات سازمان بورس و 

اوراق بهادار تأکید کرد.

در سال مالی منتهی به 1399/03/31  
مجمع عمومی عادی سالیانه در موعد قانونی 

برگزار گردید.

شماره بند 
نتایج پیگیری تا کنونتکالیف مجمع عمومی عادیموضوع درج شده در گزارش حسابرس و بازرس قانونیگزارش

18

موارد عدم رعایت ضوابط و مقررات وضع شده توسط سازمان بورس و اوراق بهادار، به 
شرح زیر می باشد:

مفاد بند 1 ماده 7 دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات در خصوص افشای صورت های 
مالی و گزارش تفسیری مدیریت حداکثر ظرف 4 ماه پس از پایان سال مالی.

مفاد بند 10 ماده 7 دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات و به تبع آن مفاد تبصره 6 و 7 
ماده 7 دستورالعمل مذکور در خصوص افشا به موقع صورتهای مالی میان دورهای شرکت‪ 

‬(توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی( 5 روز تاخیر‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬.
در خصوص  ترتیب  به  پذیرفته شده  ناشران  انضباطی  و 5 دستورالعمل  مواد 3  مفاد 
حسابرسی شرکت فرعی خوارزمی اینوستمنت)واحد خارجی( و تقسیم سود بین سهامداران 

ظرف مهلت مقرر قانونی و برنامه زمان بندی اعلام شده.
ماده 31 اساسنامه نمونه شرکت های سرمایه گذاری، در خصوص تایید صلاحیت حرفه ای 

یکی از نمایندگان اشخاص حقوقی عضو هیأت مدیره توسط سازمان.
بند 3 ماده 7 دستورالعمل شناسایی و ثبت نهادهای مالی فعال در بازار، در خصوص 
تخصیص حداقل 70 درصد از دارایی ها به سرمایه گذاری در اوراق بهادار، بدون ایجاد نفوذ 

قابل ملاحظه یا کنترل در شرکت های سرمایه پذیر.

مجمع عمومی بر رعایت 
کامل قوانین، مقررات، ضوابط 
و دستورالعمل‌های حاکم بر 

فعالیت‌های شرکت اعم از قانون 
تجارت و مقررات سازمان بورس و 

اوراق بهادار تأکید کرد.

رعایت شده است و این بند در گزارش 
سال جاری حذف شده است.

رعایت شده است.

رعایت شده است و این بند در گزارش 
سال جاری حذف شده است.

تأئید  و  معرفی  هیأت مدیره  عضو جدید 
صلاحیت گردید.

در حال پیگیری جهت رفع مشکل

گزارش در مورد سایر الزامات قانونی و مقرراتی
گزارش در مورد سایر وظایف بازرس قانونی شرکت سرمایه گذاری خوارزمی )سهامی عام(

گزارش در مورد سایر مسئولیت های قانونی و مقرراتی حسابرس
گزارش در مورد سایر وظایف بازرس قانونی

4
 شرکت های

 گروه سرمایه گذاری
خوارزمی
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی



 افزایش ظرفیت تولید برق
 ورود به بازار فرابورس

 فعالیت در حوزه تأمین و تجهیز قطعات نیروگاهی، همچنین فعالیت در حوزه تعمیر و نگهداری، بهسازی، نوسازی، ارتقای و توسعه نیروگاه های کشور از طریق مشارکت با 
سایر شرکت های بخش خصوصی 

 تجهیز کارگاه‌های نیروگاه شهید منتظرقائم به منظور کاهش برون‌سپاری تعمیرات واحدهای نیروگاهی، صرفه‌جویی در هزینه‌ها، افزایش توانمندی و توسعه فعالیت‌ها برای ارائه 
خدمات تعمیراتی به سایر نیروگاه‌ها 

  تحقق آمادگی و انرژی تولیدی نیروگاه شهید منتظرقائم به ترتیب به میزان 8.084.493 و 6.929.058 مگاوات ساعت در سال مالی منتهی به 30 اسفند 1399 
  صدور رأی هیأت ‌حل اختلاف مالیاتی به نفع شرکت در خصوص پذیرش هزینه مالی تسهیلات فروش اقساطی نیروگاه شهید منتظرقائم در سال مالی منتهی به 31 خرداد 
1395 و هیأت بدوی حل اختلاف مالیاتی سال مالی منتهی به 31 خرداد 1398، از تحمیل حدودا مبلغ 1.040 میلیارد ريال هزینه مالیاتی به شرکت جلوگیری می کند. مضافاً 
به استناد آرای مذکور، برگ مطالبه مالیات تکلیفی سال مالی منتهی به 31 خرداد 1395 حدوداً به میزان 170 میلیارد ريال مرتفع خواهد گردید. شایان ذکر است که آثار آرای 

مذکور به سال های بعد نیز تسری می یابد.
  ثبت افزایش سرمایه شرکت از مبلغ 3 هزار میلیارد ریال به 9 هزار میلیارد ریال

  اخذ مجوز پروانه خرده‌فروشی برق با ظرفیت 5000 میلیون کیلووات ساعت در سال
  انعقاد قرارداد خرید برق از سایر تولیدکنندگان برق جهت فروش در بورس انرژی و فروش به صنایع در قالب قراردادهای دوجانبه و انعقاد قراردادهای دوجانبه فروش برق 

با صنایع مختلف
  انعقاد قرارداد مشاوره انجام عملیات بازار برق با شرکت های تولید و مدیریت نیروگاهی

  تثبیت مالکیت نیروگاه منتظر قائم و اصلاح ساختار مالی شرکت از طریق حل و فصل اختلافات مالی و حقوقی توافقنامه امهال در راستای برنامه مولدسازی دارایی‌های گروه و 
کاهش هزینه‌های مالی و فراهم کردن زمینه ورود این شرکت به بورس اوراق بهادار

درصد مالکیت

%99/43

توسعه برق و انرژی سپهر )سهامی عام(

1399/12/301398/12/291397/03/31

جمع بدهی‌ها
22،314،666 27،364،945 13،831،760

سود عملیاتی
1،356،403 1،073،217 1،335،458

جمع دارایی ها
24،840،741 25،525،424 25،393،339

جمع حقوق مالکانه

2،526،075
)1،839،521(

11،561،579

سود )زیان( خالص

)179،964( )4،365،596(
7،435،362

خلاصه اطلاعات مالی )ارقام به میلیون ریال(

دوره مالی شرکت فوق در سال ۱۳۹۸ به دلیل تغییر سال مالی شرکت 
از ۳۱ خردادماه به پایان اسفندماه، ۹ ماهه بوده که با اطلاعات سال قبل 
و سال مالی منتهی به 30 اسفند 1399 که به صورت سالیانه می باشد از 

قابلیت مقایسه برخوردار نیست.

دستاوردها و اقدامات انجام شده

برنامه های آتی
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 توسعه فعالیت‌ها در بازار تأمین مالی و فعالیت‌های مرتبط با آن، عرضه اولیه عمومی سهام گروه خدمات بازار سرمایه الگوریتم در فرابورس، تأسیس شرکت پردازش 

اطلاعات مالی در شرکت گروه خدمات بازار سرمایه الگوریتم

 افزایش سرمایه از مبلغ 150 میلیارد ریال به مبلغ 500 میلیارد ریال، بهبود فرآیندهای تأسیس شعب و جذب مشتری، طراحی وبسایت جدید و راه اندازی باشگاه 

مشتریان در شرکت کارگزاری آینده نگر خوارزمی

 افزایش سرمایه از 150 میلیارد ریال به 350 میلیارد ریال، افزایش دارایی تحت مدیریت در صندوق‌ها و سبدهای اختصاصی، ارائه خدمات تعهد پذیره‌نویسی از 

طریق صندوق سرمایه‌گذاری دارا الگوریتم در چارچوب قوانین مرتبط، ارائه خدمات اصلاح سبد سرمایه‌گذاری به شرکت‌های حقوقی، تأسیس و راه‌اندازی صندوق های 

سرمایه‌گذاری جدید، توسعه خدمات مشاور سرمایه‌گذاری، توسعه ارائه خدمات به فعالان در حوزه تأمین مالی جمعی در شرکت سبد گردان الگوریتم

 دریافت مجوز افزایش تعداد واحدهای صندوق دارا الگوریتم از ۵۰۰ میلیون به ۲,۰۰۰ میلیون واحد از سازمان بورس، افزایش سقف واحدهای صندق بازارگردانی کوشا 

الگوریتم از ۲۵۰,۰۰۰ به ۲,۵۰۰,۰۰۰ واحد، افزایش تعداد نمادهای تحت بازارگردانی صندوق بازارگردانی کوشا الگوریتم از ۴ به ۶ عدد، تأسیس و اخذ مجوز صندوق 

جسورانه پويا الگوریتم، پذیره نویسی صندوق جسورانه رشد یکم پیشگام در شرکت سبدگردان الگوریتم

 انعقاد قراردادهای بازاریابی با اشخاص حقیقی و حقوقی، راه اندازی سامانه احراز هویت غیر حضوری، تأسیس ۱۵ شعبه جدید در تهران، تبریز، ورامین، مشهد، همدان، 

اراک، بابل، شیراز و ساوه، جذب بیش از 108,000 مشتری حقیقی و حقوقی جدید در شرکت کارگزاری آینده نگر خوارزمی

درصد مالکیت

%100

گروه خدمات بازار سرمایه الگوریتم ) سهامی خاص(

جمع بدهی‌ها
555،909 1،998،421 6،532،434

سود عملیاتی
709،381 964،430 6،160،762

جمع دارایی ها
3،273،266 5،284،143 15،250،598

جمع حقوق مالکانه
2،717،357 3،285،722 8،718،164

سود خالص
684،062 888،637 5،734،217

1399/12/301398/12/291397/12/29

خلاصه اطلاعات مالی براساس صورت مالی تلفیقی
)ارقام به میلیون ریال(

گروه خدمات بازار سرمایه الگوریتم از شرکت های کارگزاری 
آینده نگرخوارزمی، سبدگردان الگوریتم، حکمت گستران هگمتان، 

تدبیرآفرینان هگمتان تشکیل شده است.

دستاوردها و اقدامات انجام شده

برنامه های آتی
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 طراحی و مدل سازی استخراجی ماده معدنی برای خوراک ورودی کارخانه، اکتشاف حین استخراج، ساخت و بارگذاری هیپ یک میلیون تنی، تکمیل واحد استحصال 
شامل راه‌اندازی خط سنگ‌شکن، احداث و راه‌اندازی کارخانه استحصال طلا در معدن شادان

 افزایش استخراج کانسنگ، انجام عملیات آتشباری و پیشروی در تونل‌ها، حفر دویل و ایجاد کارگاه های استخراجی بین تونل‌ها، انجام عملیات ژئوفیزیک، تهیه نمونه 
معرف و انجام تست‌های شناسایی و فرآوری در مقیاس پایلوت در معدن رشیدآباد

 ارائه گزارش اکتشاف حین استخراج به نهادهای ذیربط به منظور افزایش ذخیره و ظرفیت استخراج سالیانه معدن در پروانه بهره‌برداری، تأمین ماشین آلات استخراجی 
به منظور استخراج کانسنگ، احداث باسکول دیجیتال، طراحی و ساخت واحد سیار فرآوری برای استقرار در معدن هندوآباد اردستان

 انجام مطالعات ژئوفیزیک، اجرای عملیات حفاری، مدلسازی و تخمین ذخیره اولیه کانسار، ارائه گزارش پایان عملیات اکتشاف به نهادهای ذیربط به منظور دریافت 
گواهی کشف در محدوده قاباق تپه

 بررسی و تملک پهنه و معادن جدید

 پیگیری و اخذ مجوزهای قانونی بهره برداری از معادن 
 اكتشاف تکمیلی معدن اردستان با بیش از ۹۵۰ متر حفاری حین استخراج، لاگینک، آزمایش، اقدام به اصلاح پروانه و افزایش میزان استخراج سالیانه

 استخراج کانسنگ مس معدن اردستان و رشیدآباد
 احداث و مرمت جاده ارتباطی، بازسازی و پایدار سازی تونل های معدن رشیدآباد و ۲۵۰ متر حفاری اکتشافی

 عملیات اکتشافی حفاری در محدوده های پتانسیل دار قاباق تپه و قاضی ولی
 تمهید و تدارک مالی اجرای پروژه شادان با اخذ تسهیلات

 طراحی اولیه استخراج معدن شادان، طراحی پایه و جانمائی کلی واحد استحصال طلای پروژه شادان
 تداوم اکتشافات تکمیلی معدن شادان با بیش از ۲۵۰۰ متر حفاری اکتشافی 

 احداث واحد استحصال طلای شادان با تمدید جواز تأسیس،  اخذ پروانه بهره برداری آب مورد نیاز و اجرای خط انتقال آب مربوطه، اجرای مناقصه ها و عقد قراردادهای 
مربوطه، خرید امتیاز برق مورد نیاز پروژه و انعقاد قرارداد اجرایی مربوط

 اجرای عملیات پیش تولید طلا از هیپ های نیمه صنعتی
 اقدام به اخذ پروانه اکتشاف، اقدامات میدانی مداوم برای افزودن و اصلاح محدوده های اکتشافی

توسعه معادن صدر جهان )سهامی خاص(

درصد مالکیت

%75

1399/12/301398/12/291397/12/29

جمع بدهی‌ها
52،022 42،308 1،397،773

سود )زیان( عملیاتی

)10،704(

6،753 )105،140(

جمع دارایی ها
1،022،290 1،019،867 2،263،269

جمع حقوق مالکانه
970،268 977،559 865،496

سود )زیان( خالص

)4،185(
7،629

)137،231(

خلاصه اطلاعات مالی براساس صورت مالی تلفیقی
)ارقام به میلیون ریال(

شرکت معادن و صنایع معدنی کارند صدر جهان، شرکت فرعی شرکت 
توسعه معادن صدر جهان می باشد.

علت عدم کسب سود عملیاتی در گروه توسعه معادن صدر جهان به دلیل فعالیت شرکت در مرحله اجرای پروژه و ساخت کارخانه می باشد که در سال مالی بعد با توجه به پیشرفت در 
اکتشاف و راه اندازی کارخانه باعث سودآوری شرکت خواهد گردید.

دستاوردها و اقدامات انجام شده

برنامه های آتی
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 بهره برداری کامل از پروژه طرح توسعه و انتقال تا پایان سال 1400 و انتقال کامل خطوط به ساختمان جدید

 تمرکز بر تولید محصولات جدید و بهینه‌سازی محصولات فعلی

 برنامه‌ریزی جهت تأمین مالی از طریق افزایش سرمایه و منابع ارزان قیمت

 اتمام و راه‌اندازی فاز یک پروژه )خط فرآیند تولید اسپری تنفسی(، راه‌اندازی برخی از واحدها به ساختمان جدید

 برنامه‌ریزی و انجام اقدامات در خصوص کاهش دوره وصول مطالبات

 دریافت مجوز افزایش قیمت برای برخی از محصولات

لابراتوارهای سینادارو )سهامی عام(

1399/12/301398/12/291397/12/29

خلاصه اطلاعات مالی براساس صورت مالی تلفیقی
)ارقام به میلیون ریال(

شرکت درمانگر سینا، شرکت فرعی شرکت لابراتوارهای سینادارو می باشد.

جمع بدهی‌ها
2،535،271 3،438،930 3،976،115

سود عملیاتی
1,365,309 1,613,529 2،001،555

جمع دارایی ها
4،120،130 5،862،449 7،058،925

جمع حقوق مالکانه
1,584,859 2,423,519 3،082،810

سود خالص
845,055 1,018,660 1،159،291

درصد مالکیت

%49

دستاوردها و اقدامات انجام شده

برنامه های آتی
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 واگذاری، فروش و تهاتر املاک شرکت و فعال نمودن گسترده‌تر بخش بازاریابی و فروش شرکت

 انجام پروژه‌های متوسط مقیاس با کاربری مسکونی و با اتکا به افزایش توان فنی و مهندسی شرکت

 ساماندهی و تعیین تکلیف دعاوی حقوقی به منظور تحصیل هرچه سریعتر دارایی‌ها و استیفای حقوق شرکت

 تسویه بخش عمده ای از تسهیلات بانک ها با بخشودگی جرائم 

 حل و فصل اختلافات در برخی از پرونده های حقوقی

 برنامه ریزی جهت فعال نمودن عملیات شرکت 

 مولدسازی دارایی های شرکت

 خروج از زیان دهی و اصلاح ساختار مالی از طریق افزایش سرمایه

درصد مالکیت

%78

توسعه ساختمان خوارزمی )سهامی خاص(

جمع بدهی‌ها
5،849،314 5،530،478 3،502،026

سود )زیان( عملیاتی

)24،950(
530،674 315،506

جمع دارایی ها
6،227،851 5،823،332 5،951،929

جمع حقوق مالکانه
378،537 292،854 2،449،903

سود )زیان( خالص

)82۷،۳۵۱( )8۵،۶۸۰(
166،776

1399/12/301398/12/291397/12/29

دستاوردها و اقدامات انجام شدهخلاصه اطلاعات مالی )ارقام به میلیون ریال(

برنامه های آتی
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 تحويل قطعي پروژه های جاری

 اجرای طرح مطالعاتی سرمایه‌گذاری در تولید انرژی پاک و اجرای پروژه های سرمایه گذاری

 بررسی و اجرای سرمایه‌گذاری در نیروگاه‌های گازی دیگر

 توافق نهایی با شرکت مگاتوان خاورمیانه و وصول همه مطالبات

 ادامه پیگیری، رفع و تکمیل نواقص جهت تحویل پروژه های جاری 

 برنامه‌ریزی و تأمین قطعات جهت تعمیرات اساسی دو دستگاه مولد نیروگاه تنکابن در سال ۱۴۰۰ و انجام تعمیرات اساسی توربو شارژرهای هرسه 

مولد تنکابن 

 تمدید مجوزهای بهره برداری پروژه دریاسر 

 دریافت مجوز خرده فروشی برق

 اخذ پروانه بهره برداری از نیروگاه تنکابن از ابتدای راه اندازی

تولید و توسعه ایستگاهی نیرو پارسه )سهامی خاص(

جمع بدهی‌ها
459،434 347،858 220،948

سود عملیاتی
67,203 170,100 205،583

جمع دارایی ها
1،544،112 1،562،110 1،653،603

جمع حقوق مالکانه
1,084,678 1,214,252 1،432،655

سود خالص
12,000 129,573 233،403

1399/12/301398/12/291397/12/29

خلاصه اطلاعات مالی )ارقام به میلیون ریال(

درصد مالکیت

%100

دستاوردها و اقدامات انجام شده

برنامه های آتی
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 واردات انواع کالا و مواد اولیه و سرمایه گذاری بهینه منابع در فعالیت های سودآور جدید

 حضور موثر و افزایش سهم شرکت در بازارهای داخلی

 تأمین نیازهای بازرگانی شرکت‌های عضو گروه سرمایه‌گذاری خوارزمی

 توقف روند زیان دهی و دستیابی به سود عملیاتی

 پیگیری پرونده‌های قضایی و وصول مطالبات سنواتی

 کاهش زیان انباشته به میزان 36 درصد

 اجرای طرح اصلاح ساختار مالی و تسویه تسهیلات مالی دریافتی و آزادسازی وثائق وام مربوطه و پیگیری در خصوص مطالبات

 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت توسعه ساختمان خوارزمی و توسعه معادن صدر جهان

 انعقاد قرارداد سبدگردانی اختصاصی با شرکت سبدگردان الگوریتم در راستای تقویت سودآوری

 شناسایی روش های مشارکت در کسب و کارهای جدید در راستای برنامه‌های استراتژیک و اهداف شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی

 تداوم اصلاح مستمر پرتفوی سهام از طریق انعقاد قرارداد سبدگردانی اختصاصی با شرکت سبدگردان الگوریتم

 آماده‌سازی و فروش سرمایه‌گذاری های راکد یا کم بازده در جهت تقویت سودآوری و نقدینگی شرکت

1399/12/301398/12/291397/12/291399/12/301398/12/291397/12/29

خلاصه اطلاعات مالی براساس صورت مالی تلفیقیخلاصه اطلاعات مالی )ارقام به میلیون ریال(
)ارقام به میلیون ریال(

شرکت های فرعی شرکت توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی شامل نیرو
آفرین سپهر، امیدآیندگان سپهر و گسترش اندشیه هگمتان می باشد.

دستاوردها و اقدامات انجام شده دستاوردها و اقدامات انجام شده

برنامه های آتی برنامه های آتی
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تجارت گستران خوارزمی )سهامی خاص( درصد مالکیتدرصد مالکیت

%100%51
توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی )سهامی خاص( 

جمع بدهی‌ها
847،240 485،584 23،135

سود عملیاتی
28،908 460،807 3،721،545

جمع دارایی ها
2،789،772 2،695،805 5،971،388

جمع حقوق مالکانه
1،942،532 2،210،221 5،948،253

سود )زیان( خالص

)476،379(
267،689 3،738،029

جمع بدهی‌ها
385,893 313،049 363،907

سود )زیان( عملیاتی

)29,145( )10,189(
27،743

جمع دارایی ها
360،821 307،712 474،828

جمع حقوق مالکانه

)25,072( )5,337(
110،921

سود )زیان( خالص

)39,315(
19,735 116،258



شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

5
گزارش حسابرس مستقل

 و
بازرس قانونی

لابراتوارهای سینادارو
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی
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6
صورت های مالی تلفیقی گروه

و شرکت اصلی
برای سال مالی منتهی به 31 خردادماه 1400
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

لابراتوارهای سینادارو
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی
گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی
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